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Fitch asigna calificaciéon de F2(mex) a un crédito
bancario de corto plazo del Estado de Veracruz

Monterrey, N.L., (Marzo 31, 2011) Fitch Ratings asigné una calificacién especifica de F2(mex) a un
financiamiento de corto plazo otorgado por Banca Afirme al Estado de Veracruz [BBB-(mex), perspectiva
crediticia negativa] por un monto de $1,100 millones de pesos (mdp). El crédito tiene como respaldo un
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago (fideicomiso), al cual el Estado afect6 el 8%
de los ingresos presentes y futuros de las participaciones federales que le corresponden, sin que en
ningun caso dicha cantidad pueda ser inferior a $110 mdp en forma mensual.

El crédito se contratd6 en Diciembre de 2010 y fue registrado en el registro de Deuda Publica de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). De acuerdo a su autorizacion por parte del Congreso
del Estado, el destino del crédito seria inversion publica productiva y reducir la estacionalidad de las
participaciones federales sobre los pagos a proveedores de la misma. El crédito tiene vencimiento el 16
de Diciembre de 2011 y entre sus caracteristicas destacan: (a) denominaciéon en pesos; (b) tasa de
interés TIIE mas un diferencial establecido en el contrato; (c) pagos mensuales de intereses; (d) pago
Unico de capital al vencimiento del contrato; (e) fondo de reserva que se incrementara mensualmente en
$100 mdp, constituyendo una base para el pago final del capital (a la fecha el monto de la reserva
asciende a $400 mdp).

El Fondo General de Participaciones (FGP) del Estado de Veracruz se estima ascendio a $20,681 mdp
en 2010, registrando un crecimiento real de 16.9% con respecto a 2009. En diciembre de 2010, la SHCP
publicé el acuerdo donde se establecen los montos estimados de participaciones y aportaciones
federales que seran entregados a las entidades federativas y sus municipios en el Ejercicio 2011. El FGP
estimado para el presente ejercicio es de $23,753 mdp, representando un crecimiento nominal de
$14.9%.

Las obligaciones totales de largo plazo consideradas y estimadas por Fitch, ascienden a poco mas de
$17,250 mdp, compuesta por $10,000 mdp de créditos bancarios que fueron contratados y dispuestos a
finales de 2010 y $7,250 de saldo insoluto de las emisiones bursétiles VRZCB 06U y VRZCB 06 [ambas
calificadas por Fitch en A+(mex)4]. Asimismo, los pasivos no bancarios se han incrementado en forma
considerable durante los Ultimos afios, al pasar de $3,323 mdp en 2006 a $16,325 mdp en 2010; cabe
apuntar que la presente administracion se encuentra evaluando opciones para disminuir la presion que
ejercen estos pasivos en el desempefio presupuestal del Estado.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por el Estado de
Veracruz y/o obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion del Estado, visite
nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Ago. 16, 2010.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU’, Abr. 12, 2010.
-- ‘Criterios de Calificacion de Financiamientos Subnacionales’, Mar. 4, 2010.
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