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Fitch Ratings ratifica la calificacion
del OOMAPAS de Cajeme

Monterrey, N.L. (Mayo 02, 2011): Fitch Ratings ratific6 la calificacion de ‘BBB+(mex) a la calidad
crediticia del OOMAPAS de Cajeme, organismo publico descentralizado del municipio de Cajeme,
Sonora, que brinda los servicios de agua potable, alcantarillado y tratamiento de aguas residuales a las
zonas urbanas y rurales del municipio. La perspectiva crediticia se mantiene ‘estable’.

Entre los factores positivos que apoyan la calificacién, destacan los siguientes:
-- Deuda con términos y condiciones favorables.

-- Buenos niveles de cobertura de servicios.

-- Calificacion de calidad crediticia del municipio de Cajeme de AA-(mex).

Por otra parte, la calificacion de la entidad se ve limitada por:

-- Elevado nivel de endeudamiento en términos relativos, si bien su servicio es manejable dado el perfil
de vencimientos de largo plazo y condiciones favorables de los créditos.

-- Bajos niveles de eficiencia fisica y de cobranza.

-- Limitados margenes operativos en el periodo de analisis.

-- Requerimientos de inversion en infraestructura, dependencia de aportaciones federales y estatales
para cubrir las necesidades de inversién a largo plazo.

-- Cambios en el cuerpo directivo del organismo en cada administracién municipal, lo cual pudiera frenar
la continuidad de programas y de planeacién a mediano y largo plazo.

Al cierre de 2010, la deuda bancaria del OOMAPAS ascendié a $98 millones de pesos (mdp). La deuda
esta compuesta por dos créditos por un saldo conjunto de $77.7 mdp con el Fideicomiso Fondo
Revolvente del Estado de Sonora (FRES) con vencimientos en diciembre de 2022 y 2023, en dichos
financiamientos el municipio de Cajeme es deudor solidario; el resto lo conforma un crédito con la banca
comercial cuyo plazo vence en septiembre de 2015, cabe mencionar que en este pasivo existe un
convenio con el municipio de Cajeme para pagar el servicio de la deuda a través de éste. De acuerdo a
la metodologia de Fitch la calificacion a la calidad crediticia del organismo, ademas de considerar su
situacién financiera, operativa y comercial, esta ligada a la calificacién del municipio de Cajeme, Sonora,
al ser un organismo publico descentralizado de éste; asimismo, se considera el convenio de pago asi
como la participacion del municipio como deudor solidario en los créditos con el FRES.

En 2010 de acuerdo al esquema tarifario y a un deterioro en la cobranza, los ingresos por servicios
presentaron una disminucién en términos reales. Como medida de apoyo social se autorizé la reduccion
de 5% en la tarifa base y un ajuste mensual de acuerdo a la inflacién, el cobro del IVA para los sectores
comercial e industrial permiti6 compensar en parte el ajuste en la tarifa; al cierre del afio la tarifa
promedio ponderada (TPP) general del organismo se estimé en $14.2 pesos por m®, superior al
promedio del Grupo de Organismos calificados por Fitch (GOF: $11). Respecto al gasto, éste en los
ultimos cinco afios ha presentado un dinamismo superior a los ingresos deteriorando el margen operativo
del organismo, en 2010 dicho margen fue deficitario en un nivel equivalente al 3.2% de los ingresos. En
2011 se mantiene el esquema tarifario, sin embargo, se presupuesta una ligera mejora en sus
indicadores financieros sustentada en los esfuerzos de la administracion por mejorar la cobranza y
ejercer un mayor control en el gasto. Respecto a la actualizacion de tarifas, no obstante que OOMAPAS
compara favorablemente con el GOF, Fitch considera relevante su actualizacion para evitar un
desequilibrio importante entre éstas y el costo de produccién que deteriore sus resultados financieros.

Por su parte, la posicion de liquidez del organismo se ha fortalecido, registrando niveles de efectivo del
20% de los ingresos en 2010, destacando el contar con recursos comprometidos para pensiones ($18.5
mdp) asi como un fondo de contingencia ante declaratoria de desastres. Respecto a pasivos de corto
plazo, éstos presentan un incremento ascendiendo a $57.5 mdp, no obstante, se mantiene en niveles
controlados. En 2010, el incremento en aportaciones federales y estatales complemento la operacion y el
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programa de inversion del OOMAPAS, ascendiendo dichas aportaciones a $109.9 mdp. En 2010 la
inversién ascendié a $27.5 mdp, registrando un monto de $44.2 mdp de obras en proceso. El plan de
obras en el corto y mediano plazo incluye la rehabilitaciéon de infraestructura, incremento en los niveles
de saneamiento en el area rural y un programa de sectorizacion, los cuales se realizardn en su mayor
parte con aportaciones.

En cobertura de servicios OOMAPAS registra niveles superiores a la media nacional en agua potable
(100%) y alcantarillado (91.3%), el saneamiento urbano es de 100%, cabe mencionar que el rezago en la
cobertura de saneamiento en areas rurales se esta cubriendo con apoyos de la federacion. En cuanto a
eficiencia, la administracién esta implementando acciones dirigidas a mejorar sus bajos indicadores, al
cierre de 2010 el nivel de volumen facturado respecto al producido (eficiencia fisica) ascendié a 45.7%,
por su parte, la eficiencia en cobranza se ubicé en 57.8% del volumen facturado, presentando un
importante rezago respecto al promedio del GOF (67.4% y 83.7%, respectivamente). Respecto al
namero de cuentas con medidor, presenta una cobertura de 61%, indicador que se estima se mejore a
través de un programa de instalacién de medidores (37 mil en 2010-2011). Por su parte, OOMAPAS
registra un nivel de eficiencia del personal de 3.6 empleados por cada 1,000 tomas de agua (GOF: 4.7).

El OOMAPAS de Cajeme, es un organismo publico descentralizado creado en 1994, proporciona sus
servicios a una poblacién estimada de 409 mil habitantes. Esta regido por una Junta de Gobierno y un
Director General, estando sujeta la administracién del organismo a los cambios de administracion
municipal. Las tarifas aplicadas son aprobadas por el Estado y posteriormente son publicadas en la Ley
de Ingresos del Municipio. El organismo no presenta problemas de abastecimiento, el agua que se utiliza
proviene de la presa Alvaro Obregén y pozos, se cuenta con diez plantas potabilizadoras y dos plantas
de tratamiento de aguas residuales, éstas son operadas por una empresa privada desde 1997. En 2010
el padrén de usuarios cerrd en aproximadamente 145 mil tomas, representando la mayor parte usuarios
de tipo doméstico.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por el OOMAPAS de
Cajeme y/o obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de OOMAPAS de
Cajeme, visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades publicas respaldadas por ingresos no fiscales’, Ago. 16, 2010
-- ‘Callificaciones de Entidades del Sector Publico No Estadounidense’, Mayo 28, 2010

-- ‘Organismos de Agua Potable y Alcantarillado, El Analisis de las 10 Cs’, Enero 15, 2009
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