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Fitch Ratings ratifica la calificacion de BBB(mex) del
Organismo Agua de Hermosillo

Monterrey, N.L. (Mayo 17, 2011): Fitch Ratings ratifico la calificacion de ‘BBB(mex)’ a la calidad
crediticia de Agua de Hermosillo (AGUAH), organismo publico descentralizado del Municipio de
Hermosillo, Sonora. La perspectiva se mantiene ‘estable’.

Entre los factores positivos que apoyan la calificacion, destacan los siguientes:
-- Favorable estructura y perfil de vencimiento de la deuda bancaria.
-- Soporte y apoyo del Municipio de Hermosillo, Sonora [calificado en A+(mex)].
-- Buenos niveles de cobertura de servicios (agua potable y drenaje).

Por otra parte, la calificacion del organismo se ve limitada por:

-- Déficits recurrentes en su resultado de operacion.

-- Muy bajo nivel de cobertura en tratamiento de aguas residuales.

-- Débiles indicadores de eficiencia fisica y global.

-- Altos requerimientos de inversién, siendo altamente dependiente de aportaciones federales, estatales
y/o municipales.

-- Cambios en el cuerpo directivo del organismo en cada administracién municipal, lo cual pudiera frenar
la continuidad de programas y planeacion de mediano y largo plazo.

La escasez de agua en el municipio determina la operacion y planeacion de AGUAH; en 2010 el tandeo
en el servicio explica el importante deterioro en su margen de operacion, siendo éste deficitario en un
nivel superior al 20% de sus ingresos. Por su parte, la generacién de flujo EBITDA (resultado de
operacion, mas depreciaciones y amortizaciones, y partidas virtuales) fue deficitaria en $57.3 millones de
pesos (mdp). A partir del 16 de enero de 2010 se limité el servicio de agua a 8 horas diarias,
disminuyendo el nivel de produccion en un 12.3% y los ingresos en un 4.2%, por su parte, los egresos se
incrementaron un 7.3% debido a los gastos relacionados al corte del abastecimiento continuo.
Adicionalmente, cabe mencionar el efecto en los ingresos de la no actualizacion en las tarifas en 2010
debido a un apoyo social otorgado por el municipio, manteniéndose las tarifas cobradas por AGUAH en
niveles inferiores a las observadas en el Grupo de Organismos calificados por Fitch (GOF). En 2010 la
tarifa promedio ponderada se estima en $6 pesos por m®, nivel significativamente inferior al promedio del
GOF ($11). Para 2011 se autorizé una actualizacion de 15% en las tarifas, asimismo, se gestiona la
contratacion de un privado que apoye en el area comercial, medidas favorables considerando la débil
posicion financiera del organismo.

Considerando los débiles indicadores financieros, en los Ultimos afios tanto la operacion de AGUAH
como la inversion se han apoyado en aportaciones federales, estatales y municipales, asi como en
financiamiento tanto de largo plazo como con proveedores. En 2010 el ingreso de aportaciones se
incrementd de manera importante, ascendiendo a $358.2 mdp, por su parte, la inversion fue de $284.7
mdp, sobresaliendo las obras relacionadas al abastecimiento y distribucién. Respecto a las importantes
necesidades de infraestructura en suministro de agua potable y saneamiento, se espera mejorar su
problematica mediante el programa de inversién que esta desarrollando el Gobierno del Estado (Plan
Sonora Si), y la construccién de una planta de tratamiento en la que participan los diferentes niveles de
gobierno y la iniciativa privada. Fitch dara seguimiento a la evolucién de dichos proyectos asi como a su
estructura de financiamiento e impacto en la situacion financiera del organismo.

En niveles de eficiencia, AGUAH presenta indicadores inferiores al GOF. En 2010 la eficiencia fisica (vol.
facturado / vol. producido) presentd un nivel de 62.8%. Por su parte, el nivel de eficiencia en cobranza se
ubica en 81.7% del total del volumen facturado, el cual ha venido mejorando (47.1% en 2003). Dichos
indicadores se espera presenten una mejora gradual, considerando los esfuerzos administrativos y
operativos. En cobertura de servicios, AGUAH registra niveles superiores al 97% en agua potable y
alcantarillado, en saneamiento presenta fuertes necesidades registrando una cobertura de 8.6%.
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Al mes de diciembre de 2010, la deuda bancaria de AGUAH ascendié a $33.3 mdp, compuesta por dos
financiamientos con la banca de desarrollo con vencimientos en 2015 y 2016, los cuales cuentan con un
fideicomiso de administracion con un fondo de reserva equivalente a 6 meses del servicio de la deuda.
Adicionalmente, el organismo cuenta con un crédito con el Fideicomiso Fondo Revolvente Sonora por
$36.5 mdp con vencimiento en 2022 y participaciones municipales afectadas en garantia, cuyo pago ha
sido cubierto por el municipio en los Gltimos meses como un apoyo al organismo. No se tienen planes de
financiamiento adicional. Respecto a pasivo circulante, éste se ha incrementado en los (ltimos ejercicios,
ascendiendo a $363 mdp al cierre del afio, en el que se incluye un pasivo con el municipio por $72.1
mdp, cabe mencionar que en afios anteriores el municipio ha determinado la condonacion de pasivos
similares. Fitch dara seguimiento al comportamiento del pasivo de corto plazo, pues de mantenerse la
tendencia creciente podria presionar la situacién financiera del organismo.

Al cierre del ejercicio 2010 la planta laboral de AGUAH ascendié a 886 trabajadores, registrando un
indicador de eficiencia de empleados por cada 1,000 tomas de agua de 3.7, coeficiente que compara
muy favorablemente con el promedio del GOF (4.7). En lo que respecta a pensiones, las erogaciones
correspondientes son cubiertas por el IMSS y por el ISSSTESON, por lo que no representan una
contingencia directa para el organismo. Por su parte, AGUAH reconoce un pasivo contingente en materia
de obligaciones laborales (prima de antigiiedad y retiro contractual) por $169.1 mdp.

Agua de Hermosillo es el organismo encargado de proveer los servicios de agua potable, alcantarillado y
saneamiento a la Ciudad de Hermosillo y a las localidades de Miguel Aleman, Bahia Kino y San Pedro el
Saucito, en el municipio de Hermosillo, Sonora. Fue creado en enero de 2002 como un organismo
publico descentralizado de la administracion municipal. Esta regido por una Junta de Gobierno, un
Consejo Consultivo y un Director General, cuyos puestos duran 3 afios al estar sujetos al cambio de
administraciéon municipal. De acuerdo a la metodologia de Fitch la calificacion a la calidad crediticia de
AGUAH, ademas de considerar su situacioén financiera, operativa y comercial, esta ligada a la calificacién
de Hermosillo al ser un organismo publico descentralizado de éste.
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-- “Metodologia de calificacion de entidades publicas respaldadas por ingresos no fiscales”, Agosto 16,
2010

-- “Calificaciones de Entidades del Sector Piblico No Estadounidense”, Mayo 28, 2010

-- “Organismos de Agua Potable y Alcantarillado, El Analisis de las 10 Cs”, Enero 15, 2009
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