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Fitch ratifica la calificacion AAA(mex) de TV5 09,
Perspectiva Estable

Monterrey, N.L. (Mayo 17, 2011): Fitch Ratings ratifica la calificacion AAA(mex) con perspectiva crediticia
estable de los Certificados Bursatiles (CBs) con clave de pizarra TV5 09 cuya fuente de pago es el 46.15% de
los ingresos generados por un contrato celebrado entre Corporacién Tapatia de Television S.A. de C.V. (CTT)
y Televimex S.A. de C.V. (Televimex), empresa subsidiaria de Grupo Televisa S.A.B. (calificada AAA(mex)),
dichos ingresos fueron cedidos al Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago numero F/00605,
celebrado entre The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como
Fiduciario (calificado TR2(mex)/Alta), y Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V. como Fideicomitente,
con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante
Comdn de los Tenedores de los CBs.

La ratificacion de la calificacion y perspectiva se fundamenta en:

- Los ingresos del fideicomiso provienen del 46.15% de las contraprestaciones a favor de CTT bajo un
contrato de afiliacion celebrado con Televimex, S.A. de C.V., empresa subsidiaria de Grupo Televisa,
S.A.B. Grupo Televisa cuenta con calificacion AAA(mex) por parte de esta agencia calificadora.

- El contrato con Televimex establece que las rentas mensuales se actualizardn de acuerdo con los
incrementos en los Salarios Nominales de la Industria de la Radio y Television.

- Como parte del patrimonio del fideicomiso, se cuenta con un Bono Cupén Cero emitido por Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos (Banobras), institucién que cuenta con calificaciéon AAA(mex),
el cual cubrird en la fecha de vencimiento el 26% del monto de la presente emision.

- El contrato de cobertura de tasa de interés (CAP) celebrado con Banco Nacional de México, S.A
(Banamex), calificado AAA(mex), bajo el cual Banamex cubrira cualquier diferencial cuando la TIIE a
28 dias exceda un valor de 6.65%, durante las primeras 36 fechas de pago.

- El derecho de los tenedores de los CBs TV5 09 al 46.15% de las garantias. Dichas garantias estan
constituidas por la prenda del 64.48% de las acciones de CTT y una prenda sobre los derechos
derivados de la cuenta en la que Televimex deposita las cantidades correspondientes bajo el contrato
de afiliacion. Los tenedores de los CBs TV5CB 11 tendran derecho al 58.15% de las garantias. El
46.15% de los gastos de operacion seran cubiertos por los ingresos que respaldan los CBs TV5 09 y
el 58.15% restante sera cubierto por los ingresos que respaldan a los CBs TV5CB 11.

- El antecedente histérico de renovacion y administracion adecuada de la concesion por parte de CTT.

Los CBs fueron emitidos el dia 7 de Julio de 2009 por un monto de $150,000,000.00 (Ciento cincuenta
millones de pesos 00/100 MN) en una sola serie. Esta estructura considera pagos mensuales de interés y
principal en la fecha de vencimiento, 15 de Diciembre de 2021; sin embargo, en cada fecha de pago las
cantidades remanentes tras el pago de gastos y servicio de intereses son utilizadas para amortizar
anticipadamente los CBs, por lo que esta estructura se considera turbo. La estructura contempla la posibilidad
de capitalizar un porcentaje de los intereses devengados hasta el afio 2015, de acuerdo con lo establecido en
el Titulo que respalda esta emision. Los CBs devengan intereses a una tasa anual equivalente a adicionar
3.35% a la TIIE a plazos de entre 27 y 29 dias. No obstante, CTT celebrd un contrato de cobertura de tasa de
interés (CAP) el cual limita a 10% la tasa de interés a ser pagada por CTT con los recursos del fideicomiso. El
CAP estara vigente durante las primeras 36 fechas de pago mensual, venciendo el 17 de Septiembre de 2012,
y podra ser renovado de forma anual mas dicha renovacién no es obligatoria.

El patrimonio del fideicomiso que respalda los CBs TV5 09 esta integrado principalmente por el 46.15% de los
ingresos derivados del contrato Televimex, y el Bono Cup6n Cero. No obstante lo anterior, CTT siempre estara
obligada a responder con su patrimonio frente a los tenedores de los CBs. Bajo el contrato de afiliacion con
Televimex, CTT retransmite en la ciudad de Guadalajara, Jalisco la programacion que Televisa transmite en la
Ciudad de México a través de su canal 9. Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de Diciembre de 2030. Para
llevar a cabo tales transmisiones, CTT cuenta con una concesién por parte de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT), con una vigencia hasta el 31 de Diciembre de 2021.
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Tras el mas reciente pago a los tenedores, realizado el 16 de Mayo de 2011, el saldo insoluto de los CBs
equivale a $148,549,969.73 (Ciento cuarenta y ocho millones quinientos cuarenta y nueve mil novecientos
sesenta y nueve pesos 73/100 M.N.).Es importante mencionar que dado que CTT registré una pérdida fiscal
por aproximadamente $44.8 millones de pesos en 2009, la compafiia ha estado amortizando las ganancias
fiscales de 2010 y 2011 contra dicha pérdida, por lo que se espera que el fideicomiso cuente con mas recursos
para amortizar los CBs anticipadamente.

Fitch continuara monitoreando el desempefio de la emisién tomando en cuenta, mas no limitdndose, a los
siguientes factores: variaciones en el pago de impuestos, gastos de mantenimiento de la emision, y gastos de
operacion; pago y en su caso capitalizacion de intereses; amortizacién anticipada de los CBs; incremento en
los ingresos derivados del contrato Televimex.

Las definiciones de las calificaciones de Fitch y las condiciones de utilizacion de dichas calificaciones se
encuentran disponibles en el sitio de la agencia www.fitchratings.com. Las calificaciones publicadas, los
criterios y las metodologias estan disponibles en este sitio, en todo momento.

La perspectiva para las emisiones estructuradas en México proporciona informacion sobre las expectativas de
desempefio de la transaccion en un horizonte de dos afios. La perspectiva indica la direccion probable de
cambio en la calificaciébn si se mantiene la tendencia observada en las variables consideradas en su
asignacion. Para més informacién sobre el alcance de la perspectiva relacionada a una transaccioén, consulte
el reporte especial "Introduccidon de Perspectivas para Bonos de Finanzas Estructuradas en Latinoamérica"
con fecha 6 de enero de 2009 que esta disponible en www.fitchmexico.com

Para mayor detalle e informacion sobre calificaciones de finanzas estructuradas, favor de visitar nuestra
pagina de internet: www.fitchmexico.com

Contactos Fitch Ratings

Félix Sanchez Cano (Analista Lider)

Analista

Fitch México, S.A. de C.V.

+52 (81) 8399 9100,

Prol. Alfonso Reyes 2612, Edificio Connexity, Monterrey, N.L.

Roberto Guzméan Aldana (Analista Secundario)
Director
+52 (81) 8399 9100

Gregory Kabance (Presidente del Comité de Calificacion)
Managing Director
+1 312 368 2052

Relacién con los medios: Edna Gomez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, +52 81 8399 9100

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacién fue proporcionada por CTT, el Fiduciario y/o obtenida
de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacion visite nuestras paginas sitios
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Fitch Ratings utilizé la siguiente metodologia para el andlisis realizado, la cual se encuentra disponible en
nuestros sitios www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com:

-Global Structured Finance Rating Criteria, 16 de Agosto, 2010.
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