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Fitch asigna calificacion ‘AAA(mex)’ a UBS Bank México

Monterrey, N.L (Mayo 17, 2011): Fitch Ratings asigné las calificaciones ‘AAA(mex)’ y ‘F1+(mex) al
riesgo contraparte de largo y corto plazo, respectivamente, de UBS Bank, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, UBS Grupo Financiero (“UBSB”). Las calificaciones reflejan el soporte de tipo comercial,
operativo, administrativo y financiero recibido por su matriz en Gltima instancia, UBS AG (“UBS”; con
Issuer Default Rating en ‘A+’ por Fitch, perspectiva crediticia ‘Estable’). La perspectiva crediticia de largo
plazo es ‘Estable’ y refleja la opinién de Fitch sobre observar un continuo soporte de UBS hacia UBSB.
Dado su nivel actual, las calificaciones podrian verse presionadas a la baja ante una disminucion en la
disponibilidad y/o propensién a proveer soporte por parte de UBS.

UBSB inici6 operaciones en el afio 2007 y es subsidiaria directa de UBS Grupo Financiero, S.A. de C.V.
El banco se enfoca en actividades de inversion, compra-venta y operaciones de reporto con instrumentos
financieros, asi como asesorias financieras para el nicho de corporativos y entidades paraestatales
mexicanas. A su vez cuenta con la autorizacion por parte del regulador local para realizar operaciones
con instrumentos financieros derivados. El banco exhibe una alta integracién y apego a los
procedimientos y politicas de administraciéon de riesgos, mismos que son definidos por su casa matriz.

El desempenio financiero de UBSB histéricamente ha sido débil dado su corto historial operativo y el
modesto nivel de activos generadores en balance; no obstante, al cierre del afio 2010 exhibe una relativa
mejoria gracias a una recuperacion extraordinaria de comisiones por compra venta de valores y divisas
en transacciones realizadas con otras subsidiarias de UBS. La principal fuente de ingresos de UBSB
proviene de las operaciones de intermediacién en el mercado de dinero, tasas y cambios (2010: 96.2%
de los ingresos netos), las cuales realiza principalmente con partes relacionadas (UBS Londres y UBS
Suiza).

El apetito por riesgo del banco es bajo, mientras que sus politicas de administracién de riesgo son
conservadoras y estan alineadas a las establecidas por su casa matriz. Para medir su exposicion a
riesgo mercado UBSB utiliza la metodologia VaR, definiendo un limite global de CHF $5 millones
(aproximadamente $66 millones), el cual ha registrado un consumo promedio que equivale a menos del
1% de capital neto durante el afio 2010. El riesgo en las operaciones de reporto es moderado al utilizar
como subyacente instrumentos de deuda gubernamental y ante una adecuada seleccion de sus
contrapartes. El riesgo de liquidez es razonablemente administrado a través del andlisis de brechas, el
cual no muestra excesos en los limites establecidos para las diferentes bandas. En opinion de Fitch
UBSB cuenta con lineas de crédito y operativas, contratadas con UBS y otras compafias subsidiarias,
que son suficientes para su volumen transaccional actual. El riesgo operacional es bajo y es bien
administrado al no haberse presentado eventos que pudieran afectar la continuidad operativa del banco.

UBSB cuenta con una buena posicion patrimonial que aun se encuentra en funcién de las recurrentes
aportaciones de recursos realizadas por su casa matriz (2007-2009: $706 millones en cuatro
exhibiciones). Al cierre del afio 2010 el indice de capitalizacién regulatorio se ubicé en un robusto
280.9% (2009: 465.8%), siendo el méas alto del sector. En el futuro Fitch espera que dicho indicador se
reduzca gradualmente ante el incremento de las operaciones de UBSB; no obstante, éste permaneceria
en niveles muy favorables.

Contactos Fitch Ratings:

Alejandro Tapia (Analista Lider)

Analista

Fitch México, S.A. de C.V.

+52 81 8399 9156

Prol. Alfonso Reyes 2612, Edificio Connexity, Monterrey, N.L.

© 2011 Fitch Ratings www.fitchmexico.com



FitchRatings COMUNICADO

Oliver Venegas (Analista Secundario)
Director Asociado
+52 81 8399 9149

Peter Shaw (Presidente del Comité de Calificacion)
Managing Director
+1 212 908 0553

Relacién con los medios: Edna Gomez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, +52 81 8399 9100

La informacién utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por UBSB y/o obtenida
de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacién de UBSB visite nuestras paginas
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

-- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010.

-- ‘Short-Term Rating Criteria for Corporate Finance’, Noviembre 2, 2010.
-- ‘Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras’, Enero 31, 2009.
-- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y

PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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