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Fitch ajusta a ‘BB+(mex)’ la calificacion del
OOMAPAS, Nogales; la perspectiva es ‘estable’

Monterrey, N.L. (Mayo 20, 2011): Fitch Ratings ajustdé a la baja a ‘BB+(mex)’ de ‘BBB-(mex)’ la
calificacion correspondiente a la calidad crediticia del Organismo Operador Municipal de Agua Potable,
Alcantarillado y Saneamiento, organismo publico descentralizado del municipio de Nogales, Sonora
(OOMAPAS). La perspectiva crediticia es ‘estable’. La accion de calificacién se sustenta en el débil
desempenio financiero al cierre de 2010, que en conjunto con el nivel de apalancamiento y el servicio de
la deuda esperado, aumentan la posibilidad de requerir apoyo por parte del municipio.

El OOMAPAS utiliza criterios de contabilidad gubernamental en la presentacion de sus estados
financieros, con lo cual el registro de sus ingresos y gastos se basa en flujo de efectivo. De acuerdo a
resultados no dictaminados del ejercicio 2010, el organismo registré ingresos operativos de $182.8
millones de pesos (mdp), inferiores en 7.8% a 2009, dado que en 2010 no se presentaron ingresos
extraordinarios (devolucién de IVA en 2009). En el tema de egresos, los principales gastos de operacion
se incrementaron en 2.3%, por lo que el remanente de operacién sumé apenas $4.4 mdp (2.4% / IT). En
opinién de Fitch, este desempefio sigue siendo limitado en términos de sus obligaciones financieras.

En este sentido, al cierre de 2010, la deuda de largo plazo del OOMAPAS totaliz6 $141.4 mdp, de los
cuales $134.4 mdp corresponden a dos créditos con el BANDAN (Banco de Desarrollo de América del
Norte), en pesos con vencimiento en 2027, tasa fija con 24 meses de gracia con perfil de amortizaciones
crecientes y se encuentra garantizado con participaciones federales del municipio de Nogales [BBB(mex)
perspectiva ‘estable’]. El resto de la deuda corresponde a la compra de terrenos para la construccién de
una planta de tratamiento. El nivel de deuda con respecto a sus ingresos totales (0.78x), es de los mas
elevados dentro del Grupo de Organismos Calificados por Fitch (GOF), y constituye la principal limitante
de la calificacion actual. En cuanto al servicio de la misma, en 2010 ascendié a $10.8 mdp, y seguira
incrementandose entre $3 y $4 mdp al afio. En opinién de Fitch, serd importante que el organismo
incremente los remanentes de operacion positivos; de otra manera, requerira el apoyo municipal para
cubrir sus obligaciones de largo plazo.

En cuanto a los niveles de eficiencia, el OOMAPAS presenta resultados mixtos, destacandose una
mejora en cobertura de servicios. En 2010, la eficiencia fisica fue de 80.1%, porcentaje mayor al GOF
(67.4%). Respecto a la cobranza, registra una razén de 76.1%, por lo que en eficiencia global se ubica
en un nivel cercano al GOF (60.9% vs 56.6%cor). Por otro lado, se exhiben bajos niveles de
micromedicion, ya que Unicamente el 18.2% de las 50,449 cuentas de agua cuentan con medidor, el
resto se cobra por medio de tarifa fija, la cual se establece sobre el consumo de 30 m?, equivalente a
tarifas domésticas de $207 pesos mensuales en el 2010. En relacién a la cobertura de agua potable con
respecto a la poblacién total del municipio, el porcentaje pas6 de 75% en 2007 a 92.6% en 2010; en
alcantarillado mejor6é de 85.0% a 91.0%. Esto se derivd de las inversiones en infraestructura realizadas
en los Ultimos 3 afios; en las cuales el organismo ha invertido $100 mdp en promedio y han sido
financiadas mediante una combinaciéon de endeudamiento, aportaciones y recursos propios. Asimismo,
por ser un municipio fronterizo, recibe importantes aportaciones (inclusive de EUA) para realizar
inversién, en especial en cuestion de alcantarillado y saneamiento. La inversion total realizada en 2010
sumo $79.6 mdp (GOF: $159 mdp).

En cuanto al saneamiento de aguas residuales, el organismo no cuenta a la fecha con planta tratadora;
no obstante, ya se encuentra en construccion una planta tratadora la cual se logro financiar con recursos
municipales (provenientes de crédito con BANDAN), estatales, federales e internacionales. Actualmente,
se encuentra en vigor un tratado binacional que establece la obligacién del OOMAPAS para enviar agua
residual (no tratada) a Estados Unidos por un minimo de 434 litros por segundo (Ips). A la fecha, se
envian en promedio mas de 100 Ips adicionales a lo establecido, mismos que son tratados por la
contraparte americana cobrando dicho proceso de tratamiento al organismo, promediando en los Ultimos
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3 afios $200 mil dolares anuales. Por lo anterior, al contar con una planta de tratamiento municipal, esto
permitira tratar el excedente a un costo significativamente menor.

En materia de contingencias, las relacionadas con pensiones y jubilaciones no representan un riesgo
directo para el organismo, ya que éstas son responsabilidad del ISSSTESON (Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales del Estado de Sonora, organismo descentralizado estatal). No obstante, el OOMAPAS
es responsable de las primas de antigiedad de su personal, pasivo que a la fecha no refleja en su
balance general.

ElI OOMAPAS es un organismo publico descentralizado del municipio de Nogales, creado por acuerdo
publicado en el Boletin Oficial del Gobierno del Estado de Sonora el 2 de diciembre de 2004. El
organismo proporciona sus servicios a toda la poblacién del municipio, que se estimé en 221 mil
habitantes en 2010. La fuente de abastecimiento de agua para el municipio de Nogales proviene
exclusivamente de pozos. Las tarifas aplicadas por el organismo son aprobadas por el Congreso Estatal,
previa autorizacién del Cabildo Municipal. De acuerdo a la metodologia de Fitch la calificacion a la
calidad crediticia del organismo, ademas de considerar su situacion financiera, operativa y comercial,
esta ligada a la calificacién de Nogales al ser un organismo publico descentralizado de éste.
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Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- “Metodologia de calificacion de entidades publicas respaldadas por ingresos no fiscales”, Agosto 16,
2010

-- “Calificaciones de Entidades del Sector Piblico No Estadounidense”, Mayo 28, 2010

-- “Organismos de Agua Potable y Alcantarillado, El Analisis de las 10 Cs”, Enero 15, 2009
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