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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de las sociedades de
deuda administradas por Intercam Fondos

Monterrey, N.L. (Mayo 23, 2011): Fitch Ratings ratifica las calificaciones de los fondos de deuda administrados por
Intercam Fondos, S.A. de C.V. Las calificaciones vigentes de estas sociedades son las siguientes:

Sociedad Calificacion
+TASA, S.A. de C.V. (+TASA) AAA/1(mex) F
+TASAUS, S.A. de C.V. (+TASAUS) AAA/4(mex) F
+Tasa Largo Plazo, S.A. de C.V. (+TASALP) AA/5(mex) F

Fitch Ratings considera que la administracion de las Sociedades de Inversion de Intercam Fondos cuenta con una
estructura organizacional con amplia experiencia en el sector de Sociedades de Inversion, con un Consejo de
Administracion, asi como Comités de Inversiones y de Riesgos apropiadamente estructurados; de igual forma
mantiene politicas y modelos que les permiten el control de los parametros de inversion y los diversos tipos de
riesgos, mediante la utilizacion de sistemas tecnolégicos automatizados.

+TASA posee una estrategia de inversion orientada hacia valores gubernamentales en operaciones de reporto con
contrapartes que poseen la mas alta calidad crediticia. Al 12 de mayo de 2011, la Sociedad presenta la totalidad de
su portafolio invertido en valores gubernamentales en operaciones de reporto a un dia con contrapartes de la mas
alta calidad crediticia (AAA), mostrando con ello indicadores de duracion y duracion modificada ajustada (DMA) de
0.003, dias de revision de tasa efectivos de 1 dia, asi como una liquidez menor a tres meses del 100% de su
portafolio. Lo anterior, en opinion de Fitch Ratings mantiene la calificacion de +TASA en un nivel sobresaliente de
administracion y calidad de activos y una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes en los
factores del mercado ‘AAA/1(mex) F’.

La estrategia de inversion de +TASAUS estd orientada hacia valores denominados en ddlares, siendo éstos
principalmente chequeras y certificados de depdésito. Al 12 de mayo de 2011 presenta la totalidad de su portafolio
integrado por chequeras y certificados de depdsito en dolares que poseen la mas alta calidad crediticia (AAA). Dicha
estructura, en opinidon de Fitch Ratings mantiene su calificacién de administracién y calidad de activos en un nivel
sobresaliente ‘AAA(mex)’. Asimismo, la Sociedad invierte en valores de muy corto plazo, lo cual se refleja en esa
misma fecha, en sus indicadores de duracién y DMA, mismos que eran de 0.02, asi como en un periodo de revision
de tasa efectivo de 8 dias y una liquidez menor a tres meses del 100%. Dichos valores, en conjunto con el riesgo
cambiario al que esta expuesta la sociedad, la posicionan en un riesgo de mercado moderado ‘4(mex)’.

La calificacion de +TASALP se fundamenta en su estrategia de inversion y la estructura de su portafolio, siendo la
primera el invertir en valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y privados dentro de un horizonte
de largo plazo. Al 12 de mayo de 2011 el fondo presenta una cartera integrada por 71.1% en valores
gubernamentales en operaciones de reporto, bancarios y de entidades de gobierno que presentan la mas alta
calidad crediticia (AAA), un 14.8% en emisiones corporativas y de servicios financieros de muy alta calidad crediticia
(AA) y 14.1% en instrumentos bancarios y de servicios financieros que presentan una alta calidad (A). En opinion de
Fitch Ratings, dicha composicion crediticia, permite ratificar la calificacion de administracion y calidad de activos de
la Sociedad en un nivel alto ‘AA(mex)’. Asimismo, +TASALP presenta al 12 de mayo de 2011 una duracion de 0.96,
una duracion modificada ajustada de 1.06, el 65% de su portafolio invertido en valores con vencimientos menores a
tres meses y 6 dias de revision de tasas efectivos. Dichos indicadores, en conjunto con el horizonte de largo plazo al
que esta enfocada la Sociedad, permiten a Fitch Ratings ratificar la calificacion de riesgo de mercado de +TASALP
en un nivel moderado a alto ‘5(mex)’.

Intercam Fondos, S.A. de C.V. actualmente opera 3 Sociedades de Inversion de Deuda, y al 29 de abril de 2011
contaba con Activos Netos por $2,222 millones de pesos y mantenia 10,089 inversionistas.
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La informacién utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por Intercam Fondos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, y/o obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor
informacion de Intercam Fondos, favor de visitar nuestra pagina de Internet: http://www.fitchmexico.com

Las metodologias aplicables estan disponibles en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Criterios de Calificacion Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Marzo 9, 2011.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

© 2011 Fitch Ratings www.fitchmexico.com


mailto:edna.gomez@fitchratings.com

