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Fitch Ratings modifica a la baja las calificaciones de dos
Sociedades de deuda administradas por Interacciones

Monterrey, N.L. (Mayo 30, 2011): Fitch Ratings modifica a la baja las calificaciones de los siguientes dos fondos
administrados por Interacciones, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V.: Fondo
Interacciones 5, S.A. DE C.V. (INTERPL) a ‘AA/5(mex) F’ desde ‘AAA/5(mex) F’ y Fondo Interacciones de TR1, S.A.
DE C.V. (INTERS1) a ‘A/6(mex) F' desde ‘AA/6(mex) F’. Asimismo, ratifica las calificaciones del resto de sus
sociedades. Las calificaciones vigentes son las siguientes:

Sociedad Calificacion
Fondo Interacciones 5, S.A. de C.V. (INTERPL) AA/5(mex) F
Fondo Interacciones de TR1, S.A. de C.V. (INTERS1) A/6(mex) F
Fondo Interacciones 3, S.A. de C.V. (INTER30) AA/4(mex) F
Fondo interacciones 2, S.A. de C.V. (INTER7) AA/4(mex) F
Fondo INTERS-2, S.A. de C.V. (INTERS2) AAA/5(mex) F
Fondo Interacciones PB, S.A. de C.V. (INTERMG) AAA/4(mex) F
Fondo Interacciones NC, S.A. de C.V. (INTERNC) AAA/1(mex) F
Fondo Interacciones PM1, S.A. de C.V. (INTERM1) AAA/1(mex) F
Fondo Interacciones 4, S.A. de C.V. (INTEURO) AAA/4(mex) F
Fondo INTERVAL, S.A. de C.V. (IVALOR) AAA/1(mex) F
Fondo Interacciones 1, S.A. de C.V. (INTERMD) AA/1(mex) F

Fitch Ratings ha llevado a cabo el analisis de la administracion de Interacciones, Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion y considera que ésta posee las caracteristicas y la capacidad operativa necesarias para
gestionar sus fondos. Esta opinién se fundamenta en que Interacciones cuenta con buenos controles de riesgo,
sistemas tecnoldgicos que son los adecuados para cumplir con los parametros de inversion de sus sociedades, sus
politicas de inversién son especificas y detalladas y tanto su Consejo de Administracion como su Comité de
Inversiones estan conformados por directivos con una amplia trayectoria en el sector financiero.

El fondo INTERPL ha presentado cambios en la concentraciéon crediticia de su cartera en los Ultimos meses,
aumentando su participacion en valores con calificacion AA en escala nacional. Al 20 de mayo de 2011, el 56.94% de
sus inversiones son principalmente certificados bursétiles corporativos y en menor medida una operacién de reporto,
ambos de la méas alta calidad crediticia (AAA) y el 43.06% restante corresponde a titulos privados de muy alta
calidad crediticia (AA). Sus indicadores de riesgo de mercado presentan un promedio ponderado que es adecuado
para mantener su calificacion actual, los cuales a esta misma fecha son los siguientes: Dias de Revision de Tasas
Efectivos (DRTE) de 20 dias, Duracién Modificada de 5.92, Duracion Modificada Ajustada (DMA) de 6.51 y una
liquidez menor a tres meses que representa el 16% de su portafolio de inversiones. En opinion de Fitch Ratings, la
actual composicién de activos permite ubicar a la sociedad en un nivel alto de administracion y calidad crediticia y
una sensibilidad moderada a alta a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘AA/5(mex) F’. Este fondo
posee una clasificacion de largo plazo especializado en valores privados, otorga liquidez trimestral y ofrece liquidez
parcial mensual del 5% de la tenencia del inversionista.

INTERS1 es una sociedad de largo plazo especializada en valores a tasa real, otorga liquidez trimestral y esta
dirigida a personas fisicas, morales y morales no contribuyentes. En meses recientes, la sociedad ha visto afectada
de manera negativa la composicion creditcia de su portafolio de inversiones, resultando en un WARF (Weighted
Average Rating Factor) mayor. Al 20 de mayo de 2011 su composicion crediticia es la siguiente: 24.65% en una
emision gubernamental y el 9.54% en una operacion de reporto, cuya contraparte posee la mas alta calidad crediticia
(AAA); el 61.31% en certificados bursatiles corporativos de muy alta y alta calidad crediticia (AA'y A) y el 4.51%
restante por un titulo privado de calificacion B-(mex). Dado que el portafolio presenta vencimientos menores a 90
dias que corresponden al 9.54%, DRTE de 434 dias y Duracion Modificada y DMA de 5.49 y 8.74 respectivamente,
Fitch Ratings opina que a esta sociedad le corresponde un nivel alto de riesgo de mercado ‘6(mex) F’. En cuanto a
la calidad crediticia, su composicién ha sufrido cambios teniendo como resultado una mayor ponderacion en
emisiones con calificacion en escala nacional AA y A; por lo que Fitch Ratings considera que dicha composicion
corresponde a un nivel de administracion y calidad de activos bueno ‘A(mex) F’.
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INTER30 es una sociedad de inversion dirigida a personas fisicas que otorga liquidez mensual y posee una
clasificacion de largo plazo. Al 20 de mayo de 2011, el 42.63% de su cartera de valores esta compuesta por titulos
privados y de instituciones de gobierno de la mas alta calidad crediticia (AAA), 26.17% por una operacion de reporto
con una institucién de la méas alta calidad crediticia (AAA), 21.38% por emisiones privadas de muy alta calidad
crediticia (AA) y el 9.83% restante por un certificado bursatil corporativo de calificacion A(mex). Sus indicadores de
riesgo de mercado a esta misma fecha, presentan un promedio ponderado adecuado para mantener su calificacion
actual. Variables como Duracion Modificada y Duracion Modificada Ajustada se ubican en 3.01 y 3.31
respectivamente, presenta Dias de Revision de Tasas Efectivos de 13 dias y el 27.52% de su portafolio mantiene
una liquidez menor a tres meses. Estas caracteristicas, en opinién de Fitch Ratings, ubican a la sociedad en un nivel
alto de administracién y calidad de activos y una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes en los factores
de mercado ‘AA/4(mex) F’.

Al 20 de mayo de 2011, la cartera de la Sociedad INTER7 estd compuesta por 29.79% de titulos privados y de
instituciones de gobierno de la mas alta calidad crediticia (AAA), 50.70% de una operacion de reporto con una
institucion de la més alta calidad crediticia (AAA), 11.20% por emisiones privadas de muy alta calidad crediticia (AA)
y el 8.32% restante por certificados bursatiles corporativos de alta calidad crediticia (A). En cuanto a su calificacion
de riesgo de mercado, la Duracién Modificada y DMA de esta sociedad se ubican en 1.22 y 1.34, respectivamente,
DRTE de 8 dias y una liquidez menor a 3 meses que representa el 53.19% de su portafolio de inversiones. En
opinidn de Fitch Ratings, esta composicion crediticia e indicadores de riesgo de mercado son adecuados para
mantener la calificacion de esta sociedad sin cambios en un nivel de administracion y calidad de activos alto y una
sensibilidad a los factores de mercado moderada ‘AA/4(mex) F’. INTER7 posee una clasificacion de mediano plazo
y esta dirigido a personas fisicas.

La sociedad INTERS2 mantendra una estrategia de inversion conservadora, segun lo describe su prospecto de
informacion al inversionista; actualmente posee una clasificacion de corto plazo especializada en cobertura
cambiaria y ademas otorga liquidez 48 horas. Al 20 de mayo de 2011, la composicién crediticia de INTERS2 es la
siguiente: 94.52% por una chequera en dodlares, 4.86% por un eurobono privado y 0.62% por una operacion de
reporto; todas estas emisiones de la mas alta calidad crediticia (AAA). Por otro lado, su calificacion de riesgo de
mercado se ve determinada por la exposicién a los movimientos del tipo de cambio y por la Duracién del fondo, que
en promedio se ha mantenido en 2.59 en los Ultimos ocho meses. Lo anterior, en opinién de Fitch Ratings, permite
ratificar la calificacion de este fondo en un nivel sobresaliente de administracion y calidad de activos y una
sensibilidad moderada a alta a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘AAA/5(mex) F’.

Fondo Interacciones PB, S.A. de C.V. (INTERMG) es una sociedad con una clasificacion de mediano plazo
especializada en valores gubernamentales cuyo objetivo es invertir preponderantemente en valores
gubernamentales complementandose con valores bancarios y privados en menor medida. La cartera de valores de
INTERMG presenta al 20 de mayo de 2011 la siguiente composicion crediticia: 50.88% en una operacién de reporto
con una institucion bancaria de la mas alta calidad crediticia, 48.32% en titulos gubernamentales y de instituciones
de gobierno de la mas alta calidad crediticia (AAA), y el 0.80% restante en un certificado bursatil privado de muy alta
calidad crediticia (AA). La Duracion Modificada y DMA de su portafolio se ubican en 1.98, presenta DRTE de 3 dias y
el 51.68% de su portafolio son valores con vencimientos menores a 3 meses. Estas caracteristicas, en opinion de
Fitch Ratings, posicionan a la sociedad en una calificacion de administracion y calidad de activos sobresaliente y en
un nivel moderado de sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘AAA/4(mex) F.

INTERNC posee una clasificacion de corto plazo, especializada exclusivamente en valores gubernamentales, por lo
que esta sociedad podrd invertir itnicamente en instrumentos definidos como gubernamentales, en moneda nacional,
preferentemente a tasas nominales revisables. Al 20 de mayo de 2011 su portafolio esta compuesto al 100% por
titulos gubernamentales en directo y mediante operaciones de reporto. El 70% de su portafolio presenta la mas alta
calidad crediticia (AAA) y el 30% restante muy alta calidad crediticia (AA), debido a que este porcentaje corresponde
a operaciones de reporto con contrapartes de buena calidad crediticia (A), ubicando la calificacion combinada de
estas emisiones en AA. El 66.61% de la cartera esta invertido a plazos de 1 dia. Ademas, presenta indicadores de
Duracion Modificada y DMA de 0.0397, asi como DRTE de 1 dia. Lo anterior, en opinidon de Fitch Ratings, permite
ratificar la calificacion actual de esta sociedad en un nivel sobresaliente de administracion y calidad de activos y en
una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes de mercado ‘AAA/1(mex) F’.

El fondo INTERM1 al 20 de mayo de 2011, presenta una cartera integrada al 100% por una operacion de reporto con
una institucion bancaria de la mas alta calidad crediticia (AAA). En cuanto al riesgo de mercado, sus indicadores
tales como Duracion Modificada y DMA se ubican en 0.003, DRTE en 1 dia, asi como una liquidez menor a tres
meses del 100% de su portafolio. Esta estructura, en opinién de Fitch Ratings permite situar a la sociedad en un
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nivel sobresaliente de administracion y calidad de activos y una sensibilidad extremadamente baja a condiciones
cambiantes en los factores de mercado ‘AAA/1(mex) F’. Esta sociedad posee una clasificacion de mediano plazo,
otorga liquidez mismo dia y es un fondo dirigido a personas fisicas, personas morales y morales no contribuyentes.

INTEURO es una sociedad de inversion de corto plazo especializada en cobertura cambiara con respecto al euro
que otorga liquidez 48 horas. Al 20 de mayo de 2011 la mayor parte de su portafolio (99.05%) se concentra en una
chequera en délares de una institucion bancaria que posee la calificacion mas alta de calidad crediticia (AAA) y en
menor medida (0.95%) en una operacion de reporto con una institucién bancaria de la misma calidad crediticia. Los
indicadores de riesgo de mercado de esta sociedad son de muy corto plazo, sin embargo se encuentra expuesta a la
volatilidad que presenta el tipo de cambio. Fitch Ratings considera que a esta sociedad le corresponde un nivel
sobresaliente de administracion y calidad de activos y una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de
mercado ‘AAA/4(mex) F’, debido al riesgo cambiario en el que incurre.

Respecto al fondo IVALOR, al 20 de mayo de 2011 presenta un portafolio integrado por 56.47% en operaciones de
reporto con contrapartes de la méas alta calidad crediticia (AAA), 19.57% en emisiones gubernamentales en directo
(AAA) y el 23.97% restante en operaciones de reporto con una institucion bancaria de alta calidad crediticia (A),
ubicando la calificacién combinada de estas emisiones en AA (muy alta calidad crediticia). IVALOR presenta una
cartera acorde con su politica de inversiéon, la cual establece que los valores en los que ésta sociedad podra invertir
sus recursos seran exclusivamente aquellos definidos como gubernamentales. Sus indicadores de riesgo de
mercado tales como Duracion Modificada y DMA se ubican en 0.0261, sus DRTE son de 1 dia y el 80.43% de su
portafolio presenta vencimientos menores a 3 meses. Esta estrategia, en opinion de Fitch Ratings, ubica a la
sociedad en un nivel sobresaliente de administracion y calidad de activos y una sensibilidad extremadamente baja
a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘AAA/1(mex) F'.

Actualmente Interacciones cuenta con 11 Sociedades de Inversion de Deuda, al 29 de abril de 2011 contaba con
Activos Netos por $14,376 millones de pesos y mantenia 8,527 inversionistas. Estas sociedades en su mayoria
cuentan con series accionarias para diferenciar las inversiones realizadas por los clientes. Adicionalmente, también
cuentan con 8 sociedades de inversibn en renta variable: ISOLIDO, ICAPTAL, INTERV4, INTESIC, MIURA,
INTERDV, INTEPOL e INTEC.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por Interacciones, Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., y/o obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor
informacién de Interacciones, favor de visitar nuestra pagina de Internet: http://www.fitchmexico.com

Las metodologias aplicables estan disponibles en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Criterios de Calificaciéon Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Marzo 9, 2011.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011._
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