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Fitch Ratings baja a ‘A-(mex)’ la calificaciéon de Nuevo Leon

Monterrey, N.L. (Mayo 31, 2011): Fitch Ratings bajo la calificacion a la calidad crediticia o riesgo emisor
de Nuevo Leén a ‘A-(mex)’ de ‘A(mex)’, la perspectiva crediticia de dicha calificacion se mantiene
‘estable’. Por otro lado, en relacién a los financiamientos especificos directos del Estado, se tomaron las
siguientes acciones de calificacion:

-- Emisién EDONL 03, saldo a marzo 2011 de $652 mdp, se baj6 a ‘AA+(mex)’ de ‘AAA(mex)’,

-- Emisién EDONL 03-2, saldo de $553.5 mdp, se baj6 a ‘AA+(mex)’ de ‘AAA(mex)’,

-- Emisién EDONL 06, saldo de $2,364.7 mdp, se bajé a ‘AA+(mex)’ de ‘AAA(mex)’,

-- Crédito bancario Banobras (2007), saldo de $3,966.7 mdp, se baj6 a ‘AA+(mex)’ de ‘AAA(mex)’,
-- Crédito bancario Afirme (2010), saldo de $1,000 mdp, se ratifico en ‘AA(mex)’

-- Crédito bancario Banco del Bajio (2010), saldo de $1,500 mdp, se ratifico en ‘AA(mex)’,

-- Crédito bancario Banobras (2010), saldo de $1,600 mdp, se ratifico en ‘AA(mex)’.

Cabe apuntar que las estructuras de financiamiento permanecen con soélidos fundamentales y
desempefio satisfactorio en coberturas del servicio de la deuda, saldos de los fondos de reserva y
cumplimiento de obligaciones pactadas. No obstante, para los financiamientos que tuvieron una baja en
su calificacién, dicha accién es producto del mayor riesgo relativo observado en el desempefio general
del Estado. De acuerdo a la metodologia de Fitch, cambios en la calificacion crediticia del emisor
pudieran tener un efecto en la misma direccion en la calificacion especifica del financiamiento.

Por otra parte, la baja en la calificacion del Estado obedece al creciente nivel de endeudamiento
observado, lo cual en conjuncién con el debilitamiento del desempefio presupuestal registrado durante
2009 y 2010, lo cual se refleja en una menor generacion de ahorro interno (flujo libre para servir la deuda
publica y/o realizar inversion), ha venido presionando los indicadores de sostenibilidad del servicio de la
deuda y endeudamiento relativo. En 2010, el servicio de la deuda directa (intereses + capital por deuda
de largo plazo) sumoé $1,205 mdp lo cual representd el 49.7% del ahorro interno. Asimismo considerando
el plan de reestructura de los créditos actuales de corto plazo a largo plazo por $3,000 mdp, asi como el
pago de intereses del financiamiento derivado del FONAREC (Fondo Nacional de Reconstruccion), Fitch
estima que el servicio de la deuda directa alcanzara aproximadamente $2,000 mdp en los ejercicios 2012
y 2013, asumiendo un escenario de relativa estabilidad en las tasas de interés de mercado.

Por lo anterior, Fitch esperaria acciones por parte de la administracién estatal para fortalecer sus
finanzas publicas. El presupuesto 2011 y avance presupuestal al 1* trimestre de 2011 ya reflejan cierta
mejoria en los indicadores financieros de desempenio, a lo cual Fitch continuara dando seguimiento. Al
respecto, cabe destacar las estrategias que esta siguiendo la actual administracion con el propésito de
fortalecer el perfil financiero del Estado. En éstas destacan; medidas de gestion con el Gobierno Federal
para resarcir desequilibrios en las areas de educacion y salud, continuar fortaleciendo los ingresos
propios o locales, controlar y reducir el gasto corriente y por transferencias discrecionales del Estado,
buscar mecanismos que permitan fortalecer y reducir las aportaciones extraordinarias al sistema estatal
de pensiones, entre otras. La perspectiva estable en la calificacion, refleja la expectativa de Fitch de que
Nuevo Ledn concretara satisfactoriamente el proceso de reestructura de la deuda de corto plazo, asi
como que no continuara incrementando los niveles de endeudamiento.

Al 31 de marzo de 2011, la deuda directa del Estado ascendi6é a $14,830 mdp (incluye $3,000 mdp de
corto plazo que serian reestructurados). La deuda de largo plazo tiene términos y condiciones favorables
con un perfil de vencimientos hasta el afio 2025, asimismo la mayor parte de la deuda cuenta con una
proteccion de “cap” de tasa de interés. En cuanto a indicadores de endeudamiento relativo, en 2010 la
deuda directa de largo plazo representd 0.53 veces (x) y 4.94x los ingresos disponibles (IFOs) y ahorro
interno del Estado, respectivamente. Asimismo, se espera que los indicadores del servicio de la deuda
continlen bajo presion en los siguientes ejercicios con niveles superiores al 40% del ahorro interno.

© 2011 Fitch Ratings www.fitchmexico.com



FitchRatings COMUNICADO

Adicionalmente se reporta a marzo un saldo de $15,206 mdp de deuda considerada sin responsabilidad
directa para el Estado (SRDE). Dicho monto corresponde a financiamientos realizados por la REA (Red
Estatal de Autopistas), ICV (Instituto de Control Vehicular) y SADM (Servicio de Agua y Drenaje de
Monterrey), los cuales tienen como fuente de pago ingresos de dichos organismos descentralizados. La
mayor parte de dichos financiamientos estan calificados en forma especifica con altas calificaciones.

En materia de seguridad social, el ISSSTELEON es el organismo responsable de cubrir el pago de
pensiones y jubilaciones a los trabajadores al servicio del Estado. Histéricamente, el Estado ha
absorbido una parte importante de las obligaciones a través de aportaciones extraordinarias. En 2010
dicha erogacién ascendié a $2,677 mdp, equivalente a 11.9% de los IFOs. Se estima que este gasto
continuara incrementandose en el mediano plazo, lo cual representa una presion para las finanzas
estatales.

Nuevo Leoén se localiza en la region noreste del pais, su poblacién se estima en 4.7 millones de
habitantes (4.1% / nac.), siendo la principal concentracion urbana el area metropolitana de la ciudad de
Monterrey, conformada por nueve municipios. La economia de Nuevo Leodn es la 3% mas grande del pais
con una contribucién al PIB de 7.2% y un ingreso per capita de 1.8 veces el promedio nacional (2° méas
alto del pais). En la estructura sectorial de la economia, destaca la actividad manufacturera y de
servicios, siendo Nuevo Ledn sede de algunos de los mas importantes conglomerados industriales del
pais. Cabe apuntar que Nuevo Leon enfrenta fuertes presiones en materia de seguridad publica, lo
cuales pudieran afectar el desempefio econémico de la entidad.
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Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Ago. 16, 2010.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU’, Abr. 12, 2010.
-- ‘Criterios de calificacion de financiamientos subnacionales’ Mar. 4, 2010
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