FitchRatings COMUNICADO

Fitch asigna calificacion a la calidad crediticia del
Municipio de Tonald, Jalisco de B+(mex)

Monterrey, N.L., (Noviembre 1, 2011) Fitch Ratings asigno la calificacién de B+(mex) correspondiente a
la calidad crediticia del municipio de Tonala, Jalisco, cuyo significado es ‘Altamente especulativa’. La
perspectiva crediticia es ‘estable’.

Las principales limitantes de la calidad crediticia del municipio son:
-- Muy elevados niveles de deuda y sostenibilidad.

-- Alto nivel de gasto operacional.

-- Limitada generacion de ahorro interno.

-- Creciente pasivo circulante.

Por otra parte, las fortalezas de la calificacién son:
-- Adecuada proporcidn de ingresos propios entre ingresos totales.
-- Indicadores de bienestar y cobertura de servicios publico superior a la media del pais.

Al 30 de septiembre de 2011, la deuda publica de Tonala ascendié a $800 millones de pesos, compuesta
por 2 créditos con la banca comercial, a plazos de 15 y 10 afios. Al cierre de 2010, la deuda represent6
1.22 veces los ingresos disponibles, representando una de las principales debilidades de la calificacién
del municipio. Adicionalmente, el servicio de la deuda en 2010 ascendi6 a $109 mdp (sin incluir
refinanciamiento de crédito bancario comercial por $150 mdp) representando mas del 100% del ahorro
interno generado en el ejercicio. Para el presente ejercicio, el municipio ya cuenta con autorizaciéon del
Pleno Municipal, (autorizacién suficiente para acceder a financiamientos en el Estado de Jalisco) para
reestructurar la deuda y contratar adicionalmente $200 mdp, por lo que la deuda directa de Tonala podria
ascender a $1,000 mdp al cierre del ejercicio, lo que elevaria ain mas los indicadores de
apalancamiento y sostenibilidad de la deuda. Cabe mencionar que el municipio cuenta con cadenas
productivas que ascienden a $30 mdp con la banca comercial. Adicionalmente el municipio registra
pasivos circulantes crecientes, que al 31 de diciembre de 2010 ascendieron a $103 mdp.

En el ejercicio fiscal 2010, los ingresos totales ascendieron a $705 mdp, de los cudles el 32.1% son
ingresos propios, comparando favorablemente con la mediana del Grupo de Municipios calificados por
Fitch (GMF; 28.5%). Con respecto al gasto operacional, compuesto por el gasto corriente y las
transferencias no etiquetadas o discrecionales, ha tenido una evolucion creciente en los ultimos
ejercicios, registrando una tasa media anual de crecimiento para el periodo 2006 — 2010 (tmacge.10) de
15.7%, muy superior al registrado en los ingresos discrecionales o disponibles (IFOs) de 4.5%. Por lo
anterior, el gasto operacional consumio la totalidad de los IFOs en 2010. El avance presupuestal al mes
de agosto del presente ejercicio presenta un ligero avance en la recaudacion municipal, registrando un
crecimiento real de 7.2% con respecto al mismo mes de 2010. En lo que respecta al gasto, si bien se
registra una contraccion importante (10.8%), continla consumiendo una parte importante de los IFOs
generados.

Debido al comportamiento del gasto, la capacidad del municipio para generar ahorro interno es limitada.
Al respecto, la administracion actual esta llevando a cabo diferentes practicas administrativas para
mejorar la generacién de ingresos, gestionando diferentes programas para mejorar la recaudacion del
predial (actualizacion catastral y descuentos por pago oportuno principalmente) y tener una contencion
del gasto corriente significativa. Al respecto, Fitch considera que el resultado de los programas
implementados ser4 fundamental para que el municipio pueda hacer frente a sus compromisos
financieros de forma total y oportuna, y asimismo continle prestando los servicios que por ley se
encuentra obligado a prestar a la poblacion.
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En cuanto a posibles contingencias, el organismo responsable de cubrir las pensiones y jubilaciones de
los trabajadores al servicio del municipio es el Instituto de Pensiones del Estado de Jalisco, mismo que
concreto el 19 de noviembre de 2009 una importante reforma a la Ley de Pensiones, que de acuerdo a
estudios actuariales del propio Instituto, le permitira tener viabilidad en el largo plazo, por lo que no
representa una contingencia directa para Tonala. En lo que a otras contingencias se refiere, en materia
de agua, si bien el SIAPA pas6 a manos de los municipios de la ZMG en 2002, sus pasivos bancarios se
encuentran respaldados con un porcentaje de participaciones federales solamente del Gobierno del
Estado, por lo que de momento no representa una contingencia para las finanzas municipales.

El Municipio de Tonala, Jalisco, esta localizado y forma parte de la region Zona Metropolitana de
Guadalajara. Colinda al norte con los municipios de Guadalajara; al este con el municipio de Zapotlanejo;
al sur, con los municipios de Juanacatlan y El Salto y al oeste con Tlaquepaque. La poblacién al cierre de
2010 ascendi6é a 478,689 habitantes, representando el 1.0% de la poblacion del Estado de Jalisco, las
principales actividades economicas se centran en el sector secundario y terciario.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por el Municipio de
Tonala, Jalisco y/o obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacién del municipio,
visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:
-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Ago. 15, 2011
-- ‘Calificaciones de Entidades del Sector Publico, fuera de los EEUU’, Abr. 21, 2011
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