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Fitch ratifica en ‘BBB(mex)' y ‘F2(mex)’ a Factoring Corporativo

Monterrey, N.L. (Noviembre 30, 2011): Fitch Ratings ratificé la calificacion corporativa de largo plazo en
‘BBB(mex)’ y la de corto plazo en ‘F2(mex) de Factoring Corporativo, S.A. de C.V. SOFOM, ENR
(Faccorp), asi como su Programa de Certificados Bursatiles de Corto Plazo por $750.0 millones de pesos
en ‘F2(mex)’. La perspectiva de la calificacidon de largo plazo es ‘Estable’.

Las calificaciones reflejan los beneficios de su relacion de negocio con el Grupo Chedraui que se ha
traducido en una buena escala de negocio, asi como la buena calidad de su portafolio y el reciente
fortalecimiento de su estructura de capital. No obstante, las mismas también consideran la volatilidad de
su desempefio financiero y las concentraciones de su portafolio. Las calificaciones podrian
incrementarse ante el fortalecimiento significativo y sostenido de la diversidad y flexibilidad de sus
fuentes de fondeo, asi como ante una mejora de su rentabilidad y eficiencia, combinado con menores
concentraciones en su portafolio. Por el contrario, éstas podrian ser degradadas ante un deterioro
importante de su portafolio que derive en una afectacion de su utilidad y/o nivel de coberturas, el
debilitamiento de su estructura de capital derivado de pérdidas o de un crecimiento acelerado de su
cartera a través de mayores operaciones de financiamiento.

Faccorp se ha favorecido de la relacién de negocio con el Grupo Chedraui para alcanzar una buena
escala de negocios, la cual se refleja en su importante base de clientes, diversificacion por tipo de
ingresos y linea de negocios; asi como una mayor rentabilidad de sus activos, reflejado en el crecimiento
de su margen financiero y la mejora gradual de su eficiencia (gastos no financieros a ingresos netos) que
se ubico en un favorable 35.5% al 3T11.

La compafia ha mostrado capacidad para mantener una buena calidad de su portafolio, pese al
crecimiento y maduracion de su cartera, como resultado del conocimiento de sus clientes, los favorables
esquemas de operacion y una menor exposicion por acreditado. Al 3T11 su cartera vencida se ubic6 en
un bajo 0.8% sobre la cartera total y su indice de cartera deteriorada incluyendo reestructuras y castigos
se ubicd en un todavia razonable 3.4% sobre la cartera total (2010: 4.4%: 2009: 4.2%); su nivel de
reservas a cartera vencida se ubic6é en un razonable 390.2% al 3T11. Por su naturaleza, el portafolio
presenta una elevada exposicion a entidades relacionadas, aunque Fitch percibe una tendencia
favorable en este sentido, con una creciente porcion de tales exposiciones en la forma de financiamiento
a través de cadenas productivas a los proveedores de Grupo Chedraui, mientras los créditos directos a
empresas relacionadas han venido reduciéndose en términos relativos.

Durante 2010 Faccorp realizé la conversion anticipada de su emision subordinada de acciones (las
cuales no eran consideradas como capital por Fitch), lo que aunado a una aportacién de capital y la
reciente generacién de utilidades, lograron compensar la pérdida reportada al cierre del 2010, mejorando
gradualmente su indicador de capitalizacion medido como patrimonio a activos, hasta un buen nivel de
21.8% al 3T11 (2010: 15.9%), mientras que su capitalizacion ajustada por impuestos diferidos y bienes
intangibles se ubicé en un razonable 14.4%.

El crecimiento de Faccorp se vio mermado en 2008 por la crisis econémica global que se tradujo en la
contraccién y deterioro de su cartera, sin embargo dicha tendencia se revirtié a finales de 2009 por el
crecimiento de su subsidiaria Portafolio de Negocios y una mejor mezcla en el margen de su portafolio,
aunque sus resultados siguieron afectados en ese afio y especialmente en 2009 por los elevados costos
crediticios y mayores costos de fondeo. Al 3T11 se observé una mejora en su desempefio derivado de su
importante escala de negocio, conjugado con el fortalecimiento de su margen de interés a activos
productivos ubicado en 14.1%, adecuada eficiencia y razonables costos crediticios; su rentabilidad sobre
activos y capital promedio se ubicé en buenos niveles de 2.6% y 13.0%, respectivamente.

Faccorp gradualmente ha reconstituido su estructura de fondeo, siendo uno de los retos mas importantes
que enfrentd la compafiia posterior a la reciente crisis econémica, al 3T11 mantenia lineas con 9
instituciones financieras, emisiones privadas y deuda bursatil.
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Faccorp cuenta con 22 afios en el sector financiero, en sus inicios se enfocé a realizar operaciones de
factoraje financiero a las cadenas productivas del Grupo Comercial Chedraui, una de las cadenas de
tiendas de autoservicio mas importantes de México, grupo relacionado a través de algunos de sus
accionistas. En 2007 recibié la autorizacion para operar como una Sociedad Financiera de Objeto
Multiple no regulada, ampliando su gama de productos a operaciones de arrendamiento puro y créditos
tradicionales tanto a empresas relacionadas como a terceros.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nhombre, y por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

La informacion utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por Faccorp y/u obtenida
de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion del emisor, visite nuestras paginas
www.fitchmexico.com y www. fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2011.
- ‘Finance and Leasing Companies Criteria’, Diciembre 13, 2010.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y

PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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