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Fitch: Mezcla de Politicas Después de las Elecciones Sera Clave
para la Perspectiva Crediticia de Argentina

Fitch Ratings-NY (20 de Octubre, 2011): Las calificaciones soberanas de Argentina (‘B’, Perspectiva
Estable) estan fuertemente restringidas por las politicas macroecondmicas inconsistentes que han
aumentado la tasa de inflacion y volatilidad macroeconémica del pais, segun un informe de Fitch Ratings.
Después de las elecciones, se considerard favorablemente un cambio de enfoque hacia politicas
macroecondémicas mas pragmaticas que aborden las crecientes distorsiones dentro de la economia
argentina.

La Presidenta Cristina Fernandez de Kirchner muy probablemente asegurara su re-eleccion y control del
congreso en las elecciones del 23 de octubre.

Fitch no cree que el crecimiento econdmico por encima de la tendencia de largo plazo experimentado por
Argentina durante los Ultimos afios, sea sostenible después de las elecciones. Contraviento externo
proveniente de un tambaleante crecimiento global, un deterioro en los términos de intercambio, una mayor
aversioén al riesgo y un real brasilefio mas débil presionaran hacia abajo el desempefio econémico del
pais.

Fitch también espera que la tasa de inflacién siga alta en la ausencia de politicas macroeconémicas mas
restrictivas y la continua falta de transparencia en los datos inflacionarios.

‘Fitch piensa que ajustes de politica podrian volverse mas importantes después de las elecciones, a
medida que las condiciones externas restrinjan en vez de que faciliten el crecimiento econémico,’ dice
Lucila Broide, Director, Fitch Ratings.

‘Las politicas pro-ciclicas del gobierno argentino durante el reciente periodo de prosperidad econémica
podrian potencialmente implicar un enfoque heterodoxo durante tiempos menos favorables,” agregé
Broide.

Fitch destaca que el alto nivel de incertidumbre en las politicas — tipica para los soberanos dentro de la
categoria ‘B’ — en gran medida ha sido incorporado dentro de las calificaciones de Argentina.

Fitch también destaca que la mayor carga tributaria de los Ultimos afios y la creciente rigidez en el gasto
fiscal, dificultaran el manejo de la politica fiscal una vez que el ciclo econdémico se revierte, especialmente
si los precios de soya caen en forma significativa. Ademas, el manejo del tipo de cambio también podria
tornarse mas dificil en un contexto de mayor aversion al riesgo, menores ingresos por exportaciones y una
reduccion en las reservas internacionales.

El informe completo titulado ‘Argentina Post Elections: A Catalyst for More of the Same?’ esta disponible
en ‘www.fitchratings.com.’
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