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Fitch Ratings ratifica la calificación de FNCOTCB 10 
 
 
Monterrey, N.L. (Octubre 31, 2011): Fitch Ratings ratifica la calificación AAA(mex) de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios (CBF) FNCOTCB 10 y mantiene la perspectiva estable. Los CBF fueron emitidos 
por el Fideicomiso Irrevocable F/00551, celebrado entre Scotiabank Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como Fideicomitente; Banco J.P. Morgan S.A., Institución de 
Banca Múltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, División Fiduciaria (actualmente The Bank of New York 
Mellon, S.A., Institución de Banca Múltiple) como Fiduciario y el Instituto del Fondo Nacional para el 
Consumo de los Trabajadores (Infonacot) como Cedente.  
 
La acción de calificación se fundamenta en: 
 
- Los recursos líquidos en el Patrimonio del Fideicomiso emisor  equivalentes a la suma del valor nominal 
de los CBF, los intereses hasta el vencimiento de la Emisión (calculados a tasa CAP más sobretasa) y 
los gastos de mantenimiento hasta el vencimiento de la misma. 
 
Deutsche Bank México, S.A., Institución de Banca Múltiple, División Fiduciaria, en su carácter de 
Representante Común, comunicó que el día 13 de octubre de 2011 el Infonacot ejerció el derecho para 
readquirir Créditos Transmitidos de acuerdo a lo establecido en el Apartado “Readquisición de Créditos 
Transmitidos” del Título de la Emisión, por lo que llevó a cabo una readquisición parcial de los Créditos 
Transmitidos al fideicomiso emisor por un monto de $1,910,000,000 (un mil novecientos diez millones de 
pesos), dichos recursos aunados al efectivo en las cuentas del fideicomiso son superiores al valor 
nominal de los CBF más el pago de los intereses hasta el vencimiento de la transacción; por lo que de 
acuerdo a lo establecido en el inciso (b) del apartado de “Amortización” del Título de los CBF se 
realizarán amortizaciones parciales fijas equivalentes a una catorceava parte (1/14) del valor nominal de 
la emisión teniendo como fecha de vencimiento el 17 de diciembre de 2012. La primera de estas 
amortizaciones parciales se realizará el día 15 de noviembre del año en curso. 
 
El Fiduciario informó que los saldos en las cuentas del fideicomiso al día 14 de octubre de 2011 
equivalen a $2,654,728,246.48 (dos mil seiscientos cincuenta y cuatro millones setecientos veintiocho mil 
doscientos cuarenta y seis pesos 48/100 M.N.) contándose con los recursos para cubrir valor nominal de 
los CBF, los intereses hasta el vencimiento de la Emisión calculados a tasa CAP más sobretasa y los 
gastos de mantenimiento hasta el vencimiento de la misma. 
 
De acuerdo con información proporcionada por el Representante Común, el cálculo del efectivo a 
reservar para el pago de interés hasta el vencimiento fue a la tasa de referencia equivalente a la tasa 
CAP (7%) más la sobretasa aplicable tomando en consideración el Saldo de Principal de los CBF de 
acuerdo con el calendario de amortización así como los días efectivos transcurridos en cada período de 
pago. El monto total por este concepto equivale a $116,678,422.62 (ciento dieciséis millones seiscientos 
setenta y ocho mil cuatrocientos veintidós pesos 62/100 M.N.). 
 
La transacción consiste en la bursatilización de créditos al consumo originados por Infonacot (calificado 
por esta agencia AAA(mex)/F1+(mex)). El monto de la emisión fue de $2,500,000,000 (dos mil quinientos 
millones de pesos) con pago de interés mensual a tasa TIIE28 +0.39%, contando una cobertura de tasa 
de interés al 7% por la vida de la Emisión. 
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Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch 
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. 
 
La información utilizada en el análisis de esta calificación fue proporcionada por Bank of New York 
Mellon S.A., Institución de Banca Múltiple; Deutsche Bank México, S.A., Institución de Banca Múltiple, 
División Fiduciaria y/o obtenida de fuentes de información públicas. Para mayor información visite 
nuestras páginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com. 
 
Fitch Ratings utiliza la siguiente metodología para el análisis de emisiones de financiamiento 
estructurado, la cual se encuentra disponible en el portal de internet www.fitchratings.com. 
 
 -“Global Structured Finance Rating Criteria”, Agosto 16, 2010. 
-“Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America”, Diciembre 17, 2008. 
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