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Encuesta de Derivados de Crédito (CDx) Fitch: Asuntos 
Regulatorios y Soberanos Predominan la Mente de Bancarios 

 
Fitch Ratings-Nueva York (28 de Septiembre 2011): El uso de Credit Default Swaps (CDS) soberanos, 
la volatilidad de mercado y diferentes asuntos regulatorios encabezan la lista de los eventos más 
sorprendentes en los mercados de Derivados de Crédito (CDx), según la Encuesta Anual de Derivados 
de Crédito realizada por Fitch. 
 
Los participantes de la encuesta destacaron la volatilidad en los spreads y los volúmenes 
inesperadamente altos para algunos instrumentos soberanos, especialmente en Europa Occidental, así 
como el desempeño relativamente más fuerte de los mercados emergentes.  La gran mayoría de los 
encuestados nombraron la liquidación de posiciones centralizada (‘central clearing’), las regulaciones en 
general y la liquidez de mercado como los desafíos más importantes para el mercado de CDx.   
 
Una mayoría de los encuestados ‘apoyaron’ o ‘apoyaron fuertemente’ una liquidación centralizada de las 
transacciones, el neteo de derivados (‘netting’) y una mayor transparencia.  Además, la mayoría de los 
participantes tenían una percepción ya sea negativa o indecisa de la posible existencia de cámaras de 
compensación (‘clearing houses’) múltiples, la compra y venta bursátil de CDS, los cambiantes 
requerimientos de garantías para los usuarios finales, y los requerimientos de capital para los ‘clearing 
members’.  
 
Una pequeña mayoría de los encuestados  ahora pronostican que en total, el tamaño del mercado de 
CDx se reducirá.  Un cambio drástico en comparado con la encuesta del año pasado ha sido el hecho 
que más participantes ahora esperan que disminuirá el uso de CDS para una sola empresa (63% 
comparado con 32% el año anterior). 
 
La octava encuesta anual de Fitch comprime las respuestas de 26 bancos en 12 países recibidas a lo 
largo de un período de tres meses. 
 
La encuesta completa, 'Annual Credit Derivatives Survey' se encuentra disponible en 
'www.fitchratings.com'. 
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