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Fitch Ratings modifica a la baja la calificacion de riesgo de
mercado de MONEXRS Sociedad operada por Monex

Monterrey, N.L. (Septiembre 28, 2011): Fitch Ratings modifica a la baja la calificaciéon de riesgo de
mercado del fondo Fondo Monex G, S.A. DE C.V. (MONEXRS) a ‘AAA/4(mex) F' desde ‘AAA/3(mex) F,
derivado de la fusiéon del Fondo Monex D, S.A. de C.V. (MONEXAD) con MONEXRS, sociedad que
permanece como fusionante. Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V., es la institucion que administra
estas sociedades. La calificacion vigente es la siguiente:

Sociedad Calificacion
Fondo Monex G, S.A. de C.V. (MONEXRS) AAA/4(mex) F

Adicionalmente, Fitch Ratings ratifica y retira la calificacibn de la sociedad fusionada de la siguiente
manera: Fondo Monex D, S.A. de C.V. (MONEXAD) en ‘AAA/5(mex) F'.

MONEXRS

El pasado 21 de septiembre de 2011, se llevd a cabo la fusién entre las sociedades MONEXRS (sociedad
fusionante) y MONEXAD (sociedad fusionada), dicha fusién asi como el cambio de estrategia de
MONEXRS, afectan de manera directa la calificacion de riesgo de mercado de este fondo y mantiene sin
cambio la estructura crediticia de su portafolio. Esta sociedad posee una clasificacion de corto plazo, es
multiserie y ofrece a sus inversionistas liquidez diaria.

Derivado del cambio de estrategia y de ésta fusion, los indicadores de riesgo de mercado de MONEXRS se
ven afectados directamente al presentar una mayor Duracién y mayores Dias de Revisién de Tasas
Efectivos (DRTE), pues aunque MONEXAD invertia en instrumentos gubernamentales (lo mismo que
MONEXRS), la sociedad fusionada se enfocaba a emisiones de mayor plazo. Al 23 de septiembre de 2011,
la Duracién Modificada y Duracion Modificada Ajustada (DMA) de la sociedad fusionante, se ubican en 1.03
y 1.04, respectivamente, presenta DRTE de 351 dias y el 39.73% del portafolio lo conforman emisiones
con vencimientos menores a 3 meses. En opinién de Fitch Ratings, estos indicadores son adecuados a
una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘4(mex) F'.

En lo que respecta a la estructura crediticia, ésta no sufri6 cambios, pues MONEXAD concentraba la
totalidad de sus inversiones en titulos de gobierno, lo mismo que MONEXRS, por lo tanto, esta estructura
crediticia se mantiene después de la fusiébn. Dado lo anterior, Fitch Ratings opina la calificacion de
administracion y calidad de activos de MONEXRS, se ratifica en un nivel sobresaliente ‘AAA (mex) F'.

PERFIL DE LA ADMINISTRADORA

Operadora Monex, en opiniéon de Fitch Ratings, posee las caracteristicas apropiadas para administrar sus
fondos de inversion, ya que cuenta con una estructura organizacional conformada por un Consejo de
Administracion, un Comité de Inversiones y de Riesgos, que estdn compuestos por personal altamente
capacitado y con amplia experiencia en el sector financiero. Ademas, la Operadora cuenta con los
controles adecuados para el buen manejo y monitoreo de los parametros de inversion y los diversos tipos
de riesgos de sus fondos, asi como con sistemas tecnolégicos robustos para cada una de sus areas. Por
otro lado, Monex mantiene canales de distribucion en las ciudades méas importantes del pais, logrando asi
la disponibilidad de sus fondos a un mayor nimero de clientes.

Al dia de hoy, Monex administra un total de 6 sociedades, de las cuales cinco corresponden a fondos de
deuda y uno a renta variable. Al cierre de agosto de 2011 contaba con 14,272 clientes y $4,715 millones en
activos netos.
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La informacién utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por Monex Operadora de
Fondos, S.A. de C.V., y/o obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de Monex,
favor de visitar nuestra pagina de Internet: http://www.fitchmexico.com

Las metodologias aplicables estan disponibles en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Criterios de Calificacion Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Marzo 9, 2011.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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