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Fitch asigna calificaciones 'AA-(mex)' y ‘F1+(mex)’ a Pro Confianza

Monterrey, N.L. (Septiembre 30, 2011). Fitch asigné las calificaciones corporativas de Pro Confianza,
S.A. de C.V. Sofom E.N.R (ProCredit México) de largo y corto plazo en ‘AA-(mex)’ y ‘Fl+(mex)’,
respectivamente. La perspectiva de largo plazo es ‘Estable’.

Las calificaciones de ProCredit México se fundamentan en la capacidad y disposicién de soporte que
ProCredit Holding, A.G. (“PCH?", calificada globalmente por Fitch en ‘BBB-’ con perspectiva estable) tiene
respecto a la subsidiaria mexicana en caso de ser necesario. PCH es una compafiia basada en Frankfurt
tenedora de 21 instituciones financieras en Europa, Latinoamérica y Africa enfocadas al financiamiento
de la micro, pequefia y mediana empresa. En opinion de Fitch, la tenedora ha evidenciado el soporte
hacia ProCredit México en las recurrentes capitalizaciones ocurridas desde sus origenes, en la
disponibilidad de lineas de fondeo y en el importante grado de integracién de las operaciones y procesos
con la casa matriz. Las calificaciones podrian modificarse ante movimientos en las calificaciones de PCH
0 en caso de cambiar la percepcion de Fitch sobre la propensién de soporte hacia ProCredit México.

Los indices de capitalizacion de la compafiia se han mantenido en niveles adecuados (1S11: 24.6%), a
pesar de la absorcion de pérdidas netas que por su reciente inicio de operaciones ha presentado, debido
a las inyecciones de capital que sus accionistas han venido realizando con la intencién de resarcir la
operacion y alcanzar el nivel regulatorio para constituirse como banco de nicho, uno de los objetivos
fundamentales de la entidad en el corto plazo.

Su base de fondeo se fundamenta en las sinergias con su accionista principal, con quien mantiene
aproximadamente el 72% de sus lineas dispuestas. El financiamiento de la operacion en el corto y
mediano plazo seguird concentrado preponderantemente en su tenedora como sefial del soporte que ha
venido mostrando en el tiempo y en tanto se concretan otras alternativas de fondeo que la compafiia
esta explorando (deuda bursétil, captacion tradicional y banca de desarrollo).

La operacién de ProCredit México esta basada en las politicas y metodologias la casa matriz, con un alto
nivel de alineacion a las estrategias comunes globales y de supervision de riesgos por parte de la
tenedora.

A pesar de encontrarse adn en su etapa inicial de operaciones, el desempefio financiero de la empresa
ha venido mejorando consistentemente desde sus origenes. Sin embargo, al 1S11 no ha alcanzado el
punto de equilibrio operativo, mostrando aun pérdidas (ROA -1.8% y ROE -8.4%) debido al reciente
deterioro de la calidad del portafolio que incrementd significativamente los costos crediticios, aunado a
gastos operativos extraordinarios relativos al cierre de 3 sucursales.

El portafolio crediticio durante los primeros dos afios de operacién se habia mantenido relativamente
sano, la calidad se presioné al cierre del 2010 y durante el 2011 (indice de cartera vencida a total 4T10:
4.7%, 2T11: 7.1%), por la maduracién de la cartera originada y las concentraciones alcanzadas por una
mayor exposicién en empresas medianas. Por lo anterior, aumenté el saldo en la cartera deteriorada
(vencida y reestructurada) y los costos de constitucion de reservas preventivas, que a junio de 2011 no
cubrian en su totalidad la cartera vencida (63.9%).

ProCredit México, inicié operaciones en julio de 2007 en el estado de Michoacan, constituyéndose como
Sociedad Financiera de Objeto Multiple (SOFOM) para el otorgamiento de créditos con enfoque a la
micro, pequefia y mediana empresa; desde finales del afio 2008 cambiaron la sede corporativa a
Guadalajara, por la posicién estratégica de dicha entidad.
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Relacién con medios: Edna Gémez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey N.L
La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por ProCredit México y/o

obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacion de ProCredit México, visite
nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Criteria’, Agosto 16, 2011.
‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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