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Fitch: Contintla a la Baja el Desempefio Crediticio de las Entidades
Subnacionales en México

Fitch Ratings publicé el Reporte Especial “Continla a la Baja el Desempefio Crediticio de las Entidades
Subnacionales en México”. A 3 afios de que inicié la crisis econémica mundial, las entidades subnacionales
contindan enfrentando un entorno adverso y su desempefio presupuestal se ha venido debilitando. En el reporte se
analiza la tendencia y comportamiento que han registrado en los Ultimos afios las calificaciones de calidad
crediticia en el sector subnacional, y principalmente las calificaciones de los Estados Mexicanos. Entre 2006 y
Agosto de 2011, 14 Estados han registrado reducciones en su calificacion o una perspectiva negativa, 11 Estados
han mantenido su calificacion estable, y solamente 3 han mejorado su calificacion.

El bajo dinamismo en los ingresos fiscales ordinarios de las entidades, presiones y crecimiento del gasto
operacional, mayor endeudamiento, mayor uso de pasivos no bancarios y/o créditos de corto plazo, y presiones
liquidez, se han conjugado convirtiéndose en limitantes crediticias que para un gran nimero de entidades se
reflejan en una perspectiva crediticia negativa; a pesar de prevalecer un entorno muy favorable en cuanto a bajas
tasa de interés y costos de financiamiento.

Por otra parte, si bien la tendencia en los movimientos de calificacién ha sido negativa, es importante no interpretar
las mismas y los respectivos movimientos en forma mecanica o como una debilidad general del sector, ya que
existe un gran numero de entidades que mantienen calificaciones en altas categorias y sus fundamentales
crediticios contindan siendo sélidos y robustos. Por lo anterior, dichas entidades podrian continuar utilizando el
endeudamiento de manera prudente para complementar y mejorar los niveles de inversién.

Para mayor informacion del Reporte Especial “Continda a la Baja el Desempefio Crediticio de las Entidades
Subnacionales en México”, visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com
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