EvoLuciON pEL MERcADO PETROLERO

Entre el 4 y el 10 de marzo de 2010 los precios de
los contratos a futuro de los crudos marcadores en
los mercados internacionales registraron un com-
portamiento al alza, influidos principalmente por
las inesperadas reducciones en los inventarios es-
tadounidenses de gasolina y destilados durante la
semana pasada; los comentarios de Nicolds Sarko-
zy sobre una eventual ayuda a Grecia “en caso de
ser necesario”; y la mejora de los indicadores del
mercado laboral en Estados Unidos durante febrero
y por sexto mes consecutivo.

El incremento de los precios del petréleo fue par-
cialmente contrarrestado por la apreciacién del dé-
lar estadounidense ante el euro y por datos nega-
tivos sobre ventas de vivienda en Estados Unidos.
La depreciacién del euro también deriva de los co-
mentarios por parte del Banco Central Europeo
respecto de mantener bajas las tasas en la regién.
Inventarios en Estados Unidos, DOE

Millones de barriles al 5 de marzo de 2010
Variacién absoluta

Nivel

semanal
Crudo 1.43 343.00
Gasolina -2.94 229.00
Destilados -2.22 149.60

DOE: Department of Energy.

El 10 de marzo la cotizacién del contrato a futuro
del West Texas Intermediate (WTI) en la Bolsa
Mercantil de Nueva York (New York Mercantile Ex-
change, NYMEX) para abril de 2010, registré un
precio mayor al reportado hace una semana en
1.5% (+1.2 dpb), al ubicarse en 82.09 dédlares por
barril (dpb). Por su parte, en el mercado de Lon-
dres (International Petroleum Exchange, IPE) la
cotizacién de los contratos a futuro del crudo
Brent para abril se increment4 1.6% (+1.2 dpb) con
relacion a su nivel registrado hace una semana, al
colocarse en 80.48 dpb.

Contratos a futuro del WTI, 2009-2010
Délares por barril
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En el mercado spot los precios de los crudos de re-
ferencia internacional registraron el 10 de marzo
un incremento respecto de su cotizacion observada
siete dias antes, debido principalmente a las dis-
minuciones no esperadas en los inventarios de ga-
solina y destilados en Estados Unidos durante la
semana pasada.

Precios spot de los crudos de
referencia internacional
Délares por barril, 2007-2010
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Fuente: NY Mercantile Exchange, Intercontinental Exchange
y Dubai Mercantile Exchange
En la misma fecha el precio spot de la mezcla
mexicana de exportacion fue de 73.38 dpb, lo que
significé un incremento de 1.0% (+0.7 dpb) con
relacién al dato reportado el pasado miércoles 3 de
marzo. Asi, el precio del barril de la mezcla mexi-
cana de exportacién es 0.07% menor que el obser-
vado al cierre de 2009. En lo que va del afo la
mezcla registra una cotizacién promedio de 71.11

dpb.

Precio de la mezcla mexicana de exportacion
Délares por barril
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Fuente: PEMEX, Indicadores Petroleros

La OPEP revisé al alza su prevision de incremento
del consumo mundial de petréleo en 2010, a 0.9
millones de barriles diarios (mbd), lo que contrasta
con el retroceso de la demanda de petréleo en



2009, cuando registré una contraccion de 1.4
mbd. Asimismo, la OPEP enfrentard una demanda
de crudo en 2010 de 28.9 mbd en promedio.

Algunos operadores del mercado petrolero estiman
que la OPEP mantendra sin cambios los techos de
produccién en su reunién del préximo 17 de marzo.

La Administracién de Informacién de Energia de
Estados Unidos (EIA) elevé su previsién de creci-
miento del consumo mundial de petréleo para
2010, segin su dGltimo informe mensual. La EIA
calcula que se demandardn 1.5 mbd mas que en
2009, contra 1.2 mbd previstos antes. El consumo
mundial alcanzaria asi 85.51 mbd hacia fin de afo.
“Este mayor crecimiento del consumo de petréleo
en 2010 sostiene la idea de un precio del crudo so-
bre los 8o dpb este verano, y es compatible con
una reduccién adicional de los stocks comerciales
de petréleo”, indicé la EIA. La agencia prevé un
precio por barril en torno a los 82 dpb en promedio
de aqui a fin de afio, y de 85 dpb de aqui a fines
de 2011. En el afo, proyecta un promedio de
80.06 dpb.

Iran prevé que el mercado petrolero continuara es-
table y equilibrado en el segundo semestre del
2010, dijo el gobernador de la Repiblica Islimica
ante la OPEP, Mohammad Ali Khatibi. Adicional-
mente, Ali Khatibi dijo que un precio “adecuado”
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para el petréleo seria de alrededor de 100 dpb,
comparado con el actual precio de mercado de al-
rededor de 82 dpb.

Arabia Saudita suministrard un 10% menos de cru-
do respecto de los volimenes contratados para el
préximo mes a una importante refineria en el no-
reste de Asia, antes de la reunién de la OPEP la
préxima semana. “No es un gran problema para
nosotros, podemos cubrir eso con volimenes a
plazo de otros paises de Oriente Medio”, sefialé
una fuente en la refineria.

La petrolera Royal Dutch Shell interrumpié las ven-
tas de gasolina a Iran, dijeron operadores de cru-
do, sumandose a la creciente lista de firmas que
han detenido sus suministros bajo amenazas de fu-
turas sanciones de Estados Unidos. La compafiia
angloholandesa se sumara a otras como BP, Relian-
ce Industries y el operador suizo independiente
Glencore, entre los proveedores que han frenado
las ventas de combustible a Irdn o han tomado la
decisién de no entrar en nuevos acuerdos comer-
ciales con el quinto exportador mundial de petré-
leo. “Shell ha interrumpido la venta de gasolina a
Iran, no las hemos visto durante un tiempo”, dijo
un operador de gasolina. Un portavoz de Shell con-
firmé: “Shell actualmente no suministra gasolina a
Irdn”.
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