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En informes anteriores se mencionó la favorable evo-
lución del sistema financiero mexicano durante los úl-
timos años, así como el buen desempeño de la Banca 
de Desarrollo (BD) en nuestro país. Con ello, se ha 
posicionando el acceso al crédito como un elemento 
de desarrollo de los diferentes sectores de la econo-
mía, principalmente de aquellos más vulnerables.1  

Sin embargo, este desempeño se ha dado en medio 
de un entorno económico y financiero internacional de 
alta volatilidad. Esta situación ha afectado negativa-
mente en otros mercados. Si bien desde 2006 los 
mercados agroalimentarios comenzaron a mostrar vo-
latilidad, la situación económico internacional repercu-
tió en los precios internacionales del maíz y otros gra-
nos básicos. Esta volatilidad en precios afecta por 
igual a productores y consumidores, repercute en los 
mercados financieros, distorsiona la asignación de re-
cursos, y encarece y obstaculiza el financiamiento pa-
ra los productores agropecuarios.  

Consciente de ello, el Gobierno Federal ha desarrollo 
e implementado diversas acciones de ayuda para los 
productores agropecuarios, que a su vez benefician a 
la población en general. En particular, los recursos y 
fondos para el sector rural a cargo de los gobiernos 
federales y estatales se constituyen como un meca-
nismo indispensable para afrontar y contrarrestar los 
efectos de los episodios críticos, y se vuelven funda-
mentales para asegurar el desarrollo de todos los sec-
tores económicos del país. 

En este sentido, el Gobierno Federal canaliza los fon-
dos del sector público a través de diversos mecanis-
mos y programas de crédito, en función de los objeti-
vos y necesidades del mercado. En este ámbito, des-
taca especialmente la labor realizada por los Fideico-
misos Instituidos en Relación con la Agricultura2 (FI-
RA). Desde hace 57 años, FIRA ha contribuido al 
apoyo, financiamiento y desarrollo del sector agroali-
mentario y rural del país, a través del otorgamiento de 

                                                 
* La información contenida en este comunicado fue proporcionada por 
FIRA para el informe de avance de su programa institucional. Las ci-
fras aquí presentadas pueden ser consultadas en la página del FIRA 
en Internet: www.fira.gob.mx 
2 FIRA son cuatro fideicomisos públicos constituidos por el Gobierno 
Federal en el Banco de México desde 1954: 1) Fondo de Garantía y 
Fomento para la Agricultura, Ganadería y Avicultura (FONDO), crea-
do en 1954; 2) Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios 
(FEFA), creado en 1965; 3) Fondo Especial de Asistencia Técnica y 
Garantía para Créditos Agropecuarios (FEGA) creado en 1972; y 4) 
Fondo de Garantía y Fomento para las Actividades Pesqueras (FO-
PESCA), creado en 1988. 

créditos, garantías, capacitación, asistencia técnica y 
transferencia de tecnología al sector rural y sector 
pesquero del país.  

FIRA opera con patrimonio propio como banca de se-
gundo piso, colocando sus recursos a través de la 
banca privada y otros intermediarios financieros. A lo 
largo de su historia, FIRA se ha adaptado oportuna-
mente a la creciente complejidad que plantean el 
desarrollo del campo y el impulso a su productividad, 
englobando su tarea de intermediación financiera en 
un objetivo más amplio: brindar genuinas y prácticas 
soluciones de negocios y proponer alternativas de 
desarrollo para el campo. 

A sus programas de crédito, FIRA sumó desde un 
principio programas de garantía, así como apoyos 
tecnológicos. Más tarde, estableció programas espe-
ciales, en función de necesidades específicas de re-
giones climáticas, de productos agropecuarios con ca-
racterísticas peculiares, o de los plazos de madura-
ción de determinados proyectos. En muchos casos, 
estos programas se han desarrollado con la SAGAR-
PA y, en otros casos, a la par de otras instituciones de 
banca de fomento como Financiera Rural. 

Un ejemplo de los servicios de intermediación finan-
ciera y asistencia técnica que ofrece FIRA es el pro-
grama de cobertura de precios diseñado con reglas 
sencillas y bajo tres principios básicos: sustento técni-
co, viabilidad operativa y total transparencia. El pro-
grama de cobertura de precios permite al productor fi-
jar el precio de su cosecha en las condiciones del 
mercado al momento en que se realiza la cobertura. 
Específicamente, otorga el derecho de venta o de 
compra a un determinado precio por un volumen de-
terminado a cambio de una prima accesible. Esto, 
proporciona la ansiada certidumbre tanto al acredita-
do como al intermediario financiero en un escenario 
de persistente volatilidad de los precios agroalimenta-
rios. 

Con programas como éste, en los últimos años FIRA 
se ha posicionado como el principal agente colocador 
de crédito dentro del sector agropecuario en México. 
Actualmente, por cada peso de cartera en dicho sec-
tor, más de 54 centavos corresponden a recursos 
otorgados por FIRA. 

 

 

FIRA, 57 años al servicio del desarrollo agropecuario en México* 
Nota informativa        

http://www.shcp.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2011/vocero_51_2011.pdf
http://www.shcp.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2011/vocero_44_2011.pdf
http://www.shcp.gob.mx/SALAPRENSA/doc_informe_vocero/2011/vocero_44_2011.pdf
http://www.fira.gob.mx/
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Financiamiento y acceso al crédito en el sector ru-
ral 

• Durante los últimos 5 años el descuento de las 
operaciones totales de FIRA han superado las 
metas planteadas en el propio Plan Estratégico 
Institucional3. Así, la suma acumulada de las 
operaciones de crédito y apoyos otorgados por 
FIRA al sector agroalimentario y rural durante 
2007-2011 ascienden a 475,609 millones de pe-
sos (mdp). De dicho monto, 409,217 mdp corres-
ponden a operaciones de descuento y 66,392 
mdp a garantías sin fondeo, beneficiando en 
promedio a 1’656,195 productores al año. 

• En 2011 el crédito otorgado por FIRA a las activi-
dades agropecuaria, forestal y pesquera ascen-
dió a 98,039 mdp, monto 1.0% mayor a la meta 
establecida para el año, y 6.6%% mayor en tér-
minos reales al monto observado en 2010. Por su 
parte, a través del servicio de garantía sin fon-
deo, FIRA promovió el tránsito de productores 
que ya cuentan con historial crediticio hacia fi-
nanciamientos otorgados en su totalidad por in-
termediarios financieros privados. Como resulta-
do de esta estrategia, en 2011 estos productores 
recibieron financiamiento por 12,877 mdp. 

Financiamiento total 
Millones de pesos 

56,414
76,710

89,426 88,627
98,039

10,207

14,137

14,854 14,318
12,877

2007 2008 2009 2010 2011

Garantía sin Fondeo
Descuento

 
Fuente: FIRA 

• Por rama de inversión destacan el financiamiento 
total a la agricultura en 2011 por 72,332 mdp, un 
incremento anual de 1.1% real respecto a 2010, y 
a la ganadería por 23,048 mdp con un aumento 
de 9.6% real durante el mismo periodo. Además, 
destaca el crecimiento porcentual en las ramas 
de pesca y financiamiento rural y forestal. 

 

 

 

                                                 
3 El Plan Estratégico Institucional de FIRA se elaboró de conformidad 
con los artículos 24 de la Ley de Planeación y 47 y 48 de la Ley Fe-
deral de las Entidades Paraestatales, considerando lo estipulado en 
el mandato de los contratos constitutivos de los fideicomisos que in-
tegran FIRA y los lineamientos de la SHCP para la Banca de Desa-
rrollo. Asimismo, en dicho plan se circunscribe en el marco del eje 
número 2 “Economía competitiva y generadora de empleos” del Plan 
Nacional de Desarrollo 2007-2012 del Poder Ejecutivo Federal; en 
particular en lo que se refiere a los objetivos 2, 7 y 9 de dicho eje. 

 

Financiamiento total de FIRA por rama 
Millones de pesos de 2011 

Concepto 2010 2011 Variación 
% real 

Agricultura 71,549 72,332 1.1 

Ganadería 21,036 23,048 9.6 

Forestal 1,510 1,531 1.4 

Pesca 3,538 3,933 11.2 

Financiamiento Rural 9,244 10,071 8.9 

TOTAL 106,877 110,915 3.8 

Fuente: FIRA 

• Por tipo de beneficiario, durante 2011, el monto 
de crédito canalizado por FIRA para pequeños 
productores, se ubicó en 36,985 mdp, lo que re-
presenta un incremento en el número de benefi-
ciarios de 1,562,750 en 2010 a 1’779,861 en 
2011; es decir, un incremento de casi 14% en los 
productores de este estrato beneficiados con un 
crédito. 

• Con el descuento otorgado por FIRA a través de 
sus intermediarios, en 2011 se habilitaron 3.2 mi-
llones de hectáreas de superficie agrícola, se fi-
nanció además la compra de 2,657 tractores, se 
apoyaron a 27,663 empresas y se habilitaron 
13,508 hectáreas de estanquería para acuicultura 
en apoyo a 1’870,580 productores. 

• Por otra parte, y con el fin de fortalecer la estra-
tegia institucional de acceso al crédito para pe-
queños productores, FIRA opera desde 2008, el 
Fondo Nacional de Garantías de los Sectores 
Agropecuario, Forestal, Pesquero y Rural (FO-
NAGA), constituido con recursos aportados por el 
gobierno federal a través de SAGARPA, para fa-
cilitar que productores que no cuentan con garan-
tías suficientes, puedan obtener un crédito de los 
intermediarios financieros. Con la operación de 
recursos FONAGA, FIRA promueve la atención a 
segmentos que tradicionalmente no son atendi-
dos por la banca comercial. Consolidando este 
instrumento como una estrategia clave del Go-
bierno Federal en la inducción al crédito para pe-
queños productores. Así, de abril 2008 a diciem-
bre de 2011, el FONAGA ha garantizado opera-
ciones por 74,322 mdp. 

• Para 2012, FIRA tiene programado otorgar crédi-
to por 101,000 mdp. De lograr esta colocación de 
crédito, la tasa media anual de crecimiento para 
el periodo 2007-2012 se ubicará en 12.4%. De 
igual forma, el crédito aunado a las perspectivas 
de garantía sin fondeo que tiene programado 
operar FIRA para 2012 ascendería a más de 115 
mil millones de pesos en apoyos hacia el sector 
rural. 

Todas estas acciones y resultados de FIRA se sus-
tentan en sanas prácticas financieras. Por ello, y co-
mo muestra de la solidez del patrimonio y estrategia 
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institucional que fomentan la confianza de los merca-
dos financieros del sector hacia la institución, FIRA 
recibió por parte de la consultora financiera interna-
cional Standard & Poor’s en 2011, las calificaciones 
'mxAAA' y 'mxA-1+' para el FEGA y el FEFA, respec-
tivamente. Estas calificaciones reflejan una perspecti-
va estable en relación a la buena calidad de los acti-
vos, cartera y nivel de patrimonio, lo que aunado a su 
diversificada base de clientes y amplia experiencia de 
su equipo directivo, acreditan la estabilidad de la Insti-
tución. 

En síntesis, desde su constitución, FIRA ha represen-
tado para los productores agropecuarios en México 
una herramienta valiosa para aumentar la oferta de 

bienes agropecuarios, apuntalando el desarrollo del 
campo y de sus productores. 

En épocas de dificultad económica, FIRA también ha 
sido un vehículo importante para la implementa-
ción de políticas contracíclicas con el fin de miti-
gar los efectos adversos de las crisis sobre el 
funcionamiento de los mercados de crédito y la 
actividad económica en nuestro país, contribuyen-
do de esta forma al desarrollo sostenible y competitivo 
del campo mexicano, con servicios financieros y tec-
nológicos innovadores para mejorar la calidad de vida 
de las familias en México. 
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Indicadores económicos de México 
 

IGAE 
Índice 2003=100 
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Fuente: INEGI. 

Actividad económica mensual (crece 3.7% en octu-
bre). El Indicador Global de la Actividad Económica 
(IGAE) -indicador de tendencia de la economía mexicana 
en el corto plazo- creció 3.7% real en octubre de 2011 
respecto a octubre de 2010, luego de crecer por arriba 
del 4.5% en agosto y septiembre pasados. Este creci-
miento se debió al desempeño favorable de las activida-
des terciarias (+4.7%) y secundarias (+3.3%), mientras 
que las primarias retrocedieron 3%, debido al descenso 
en la agricultura. 

De acuerdo con cifras desestacionalizadas, el IGAE des-
cendió 0.60% en el décimo mes de 2011 respecto al mes 
inmediato anterior, después de crecer 0.98% mensual en 
septiembre pasado, debido a la contracción real mensual 
de las actividades primarias (-5.90%) y secundarias            
(-0.54%), ya que las terciarias se mantuvieron sin cam-
bio. (Ver comunicado completo aquí) 

Producción Industrial (se eleva 3.2% en noviembre). 
En noviembre de 2011, la Producción Industrial (PI) au-
mentó 3.2% en términos reales anuales –similar al creci-
miento real anual registrado en octubre pasado de 3.3%-, 
debido a que la construcción, las manufactureras, y la 
electricidad, gas y agua se elevaron 4.4%, 3.8% y 1.8%, 
respectivamente; mientras que la minería descendió 
0.4%. Cifras desestacionalizadas muestran que la PI pre-
sentó una variación de +0.11% en noviembre de 2011 
respecto al mes inmediato anterior, luego de contraerse 
0.51% mensual en octubre pasado, debido al incremento 
mensual reportado por la minería (+0.42%) y las manu-
facturas (+0.07), y a que la electricidad, gas y agua y la 
construcción descendieron 0.63% y 0.01%, respectiva-
mente. (Ver comunicado completo aquí) 

Producción Industrial 
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Fuente: INEGI. 

Inversión fija bruta 
2008-2011 
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Fuente: INEGI. 

Inversión fija bruta (aumenta 4.9% en octubre). La In-
versión Fija Bruta (IFB) creció 4.9% en octubre de 2011 
respecto a octubre de 2010, luego de haberse incremen-
tado 9.6% anual en promedio en los cuatro meses pre-
vios. A su interior, los gastos en maquinaria y equipo to-
tal se elevaron 5.2%, en tanto que los de la construcción 
aumentaron 4.7%, ambos en términos reales anuales en 
el décimo mes de 2011. Con base en cifras ajustadas 
por estacionalidad, la IFB se contrajo 0.93% real en oc-
tubre de 2011 con relación al mes inmediato anterior       
-luego de mantenerse prácticamente sin cambio en sep-
tiembre pasado, en términos mensuales-, debido a que 
los gastos en construcción y los de maquinaria y equipo 
se contrajeron 0.77% y 2.10%, respectivamente, en el 
lapso referido. (Ver comunicado completo aquí) 
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/igaebol.asp
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/Actbol.asp
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inver.asp
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Actividad automotriz (su producción crece 13.1% en 
2011). La producción de vehículos en México fue de 
180,163 unidades en diciembre de 2011, volumen 5% 
mayor al reportado en diciembre de 2010; mientras que 
las exportaciones crecieron a un ritmo anual de 16.1% en 
el último mes del año recién finalizado. En términos acu-
mulados, la producción de vehículos ascendió a 2.56 mi-
llones durante todo 2011, mientras que las exportaciones 
fueron de 2.14 millones, volúmenes 13.1% y 15.3% supe-
rior, en lo individual, al de 2010.  

El volumen producido y exportado en todo 2011, repre-
sentan los históricamente más altos registrados en nues-
tro país. (Ver comunicado completo aquí) 

Producción y exportación anual de vehículos 
Millones de unidades 

2.56

2.26
2.10

1.51
1.61

1.51

2.021.98
2.14

1.86

1.22

1.66

1.09

1.611.54

1.19

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Producción total Exportación

 
Fuente. Asociación Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA). 

Personal ocupado en establecimientos manufactureros  
IMMEX* 

Variación % anual 
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*Empresas autorizadas para elaborar, transformar o reparar bienes importados tempo-
ralmente con el propósito de realizar una exportación posterior y/o destinarlos al mer-

cado nacional.  
Fuente: INEGI. 

Establecimientos manufactureros IMMEX (crece 3.0% 
su personal en octubre). El personal ocupado en los 
establecimientos manufactureros con programa de la In-
dustria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de 
Exportación (IMMEX)*, aumentó 3.0% (a 1.88 millones 
de trabajadores) en octubre de 2011 con relación a octu-
bre de 2010; mientras que las horas trabajadas y las re-
muneraciones medias reales pagadas lo hicieron a 2.1% 
y 0.9%, respectivamente, en el lapso referido.  

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos 
en octubre de 2011 (243,224 millones de pesos), 57.9% 
provino del mercado extranjero y 42.1% del mercado na-
cional, mientras que un año antes dichas proporciones 
fueron de 55.6% y 44.4%, en ese orden. (Ver nota informa-
tiva aquí) 

Inflación (cierra 2011 en 3.82%). La inflación mensual 
de diciembre de 2011 fue de 0.82%, la mayor para un 
mes semejante desde el 2000.  

La inflación mensual en diciembre pasado fue resultado 
de un crecimiento en el índice subyacente de 0.51% y de 
una alza de 1.86% en el índice no subyacente –sobresa-
liendo el alza en los precios de los productos agropecua-
rios y de los energéticos–, lo cual situó a la inflación ge-
neral anual en 3.82%, menor a la inflación anual de fina-
les de 2010 (4.40%), pero mayor a la de 2009 (3.57%). 
(Ver comunicado completo aquí) 

Inflación anual 
Variación % del INPC (dic/dic) 
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Fuente: INEGI. 
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http://www.amia.com.mx/comunicacion.html
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc2a.asp
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INPP de mercancías y servicios, excluyendo petróleo 
Variación % anual 
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Fuente: INEGI. 

Precios al productor (suben 0.88% en diciembre). En 
diciembre de 2011, el Índice Nacional de Precios al Pro-
ductor (INPP) total, excluyendo petróleo, presentó una 
variación respecto a noviembre pasado de 0.88%. Con 
este resultado, la tasa de crecimiento anual se situó en 
6.91% -mayor a la de diciembre de 2010 de 4.23%-.  

Por su parte, en el último mes de este año, el INPP de 
Mercancías y Servicios de Uso Intermedio, excluyendo 
petróleo, registró una variación mensual de 0.88%, lo 
que representó un crecimiento anual de 9%; mientras 
que el INPP de Mercancías y Servicios Finales registró 
un aumento mensual de 0.87% y una tasa anual de 
5.74%. (Ver comunicado completo aquí) 

Saldo de la balanza comercial (se confirma déficit de 
232 mdd en noviembre). Con información revisada, la 
balanza comercial registró un déficit de 232 millones de 
dólares (mdd) en noviembre de 2011, nivel superior al dé-
ficit de 85 mdd registrado en el mismo mes del año ante-
rior. Con ello, en los primeros once meses de este año la 
balanza comercial reportó un déficit de 1,173 mdd, que 
representa el menor saldo deficitario para un periodo se-
mejante desde 1997. 

Las exportaciones de mercancías crecieron 10.1% anual 
en noviembre, mientras que el valor de las importaciones 
totales se elevó 10.6% anual en el décimo primer mes de 
2011. (Ver información aquí) 

Exportaciones e importaciones 
Miles de millones de dólares, serie de tendencia-ciclo 
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Fuente: INEGI. 

Precios del petróleo 
Dólares por barril 
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WTI* Brent* Mezcla Mexicana

 
*Cotización del contrato a futuro. 

Fuente: Infosel y PEMEX. 

Petróleo (precios a la baja). El 13 de enero de 2011, el 
precio de la mezcla mexicana de petróleo cerró en 
106.29 dólares por barril (dpb), un descenso de 1.77%   
(-1.91 dpb) respecto a su cotización del pasado 6 de 
enero. Por otro lado, el contrato a futuro del West Texas 
Intermediate (WTI) y del crudo Brent para febrero de 
2012 se contrajeron en términos semanales 2.82%        
(-2.86 dpb) y 2.32% (-2.62 dpb), respectivamente, al ce-
rrar el 13 de enero pasado en 98.70 dpb y 110.44 dpb, 
en ese orden. 

En lo que va de 2012, el precio del barril de petróleo me-
xicano de exportación registra una ganancia acumulada 
de 1.23% (+1.29 dpb) y un nivel promedio de 107.90 
dpb. (PEMEX e Infosel) 
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpp.asp
http://www.inegi.org.mx/sistemas/sisept/default.aspx?t=ext01&s=est&c=24697


 

7 

Reservas internacionales (en nuevo máximo históri-
co). Las Reservas Internacionales reportaron un incre-
mento semanal de 1,661 millones de dólares (mdd), al 
ubicarse el 6 de enero pasado en 144,136 mdd, lo que 
significó un nuevo máximo histórico. (Ver comunicado com-
pleto aquí) 

Saldo semanal de la reserva internacional neta 
Miles de millones de dólares 
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Máximo histórico 
06-ene-2012= 144.1

 
Fuente: Banco de México. 

Tasa de rendimiento de Cetes a 28 días 
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Mínimo Histórico 
26-oct-2010: 3.84%

%

 
Fuente: Banco de México. 

Tasas de interés (Cetes 28 días baja a 4.26%). En la 
segunda subasta de valores gubernamentales de 2012 
realizada el pasado 10 de enero, la tasa de rendimiento 
de los Cetes a 28 y 91 días se contrajo 6 y 3 puntos ba-
ses (pb), en lo individual, con relación a la subasta ante-
rior, al ubicarse en 4.26% y 4.47%, respectivamente, 
mientras que la de los Cetes a 182 y 336 días aumentó 6 
y 13 pb, en ese orden, para colocarse en 4.60% y 
4.70%, respectivamente. Por su parte, la tasa de interés 
del cupón de los Bonos a 20 años descendió 19 pb a 
7.41%, en tanto que la tasa de interés real de los Udibo-
nos a 30 años disminuyó 11 pb a 3.79%, mientras que la 
sobretasa de los Bondes D a 5 años se contrajo 2 pb a 
0.37%. (Ver comunicado completo aquí) 

Tipo de cambio (reporta una apreciación de 32 centa-
vos en lo que va de 2012). Al cierre de la jornada del 13 
de enero de 2012, el tipo de cambio FIX se ubicó en 
13.6263 pesos por dólar (ppd), registrando un descenso 
de 10 centavos (-0.7%) con relación al nivel reportado el 
pasado 6 de enero. 

Así, en lo que va de 2012, el tipo de cambio FIX registra 
un nivel promedio de 13.7048 ppd y una apreciación de 
32 centavos (-2.3%). (Banco de México) 

Tipo de cambio FIX 
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Promedio 2009:  

13.50 ppd

Promedio 2010: 
12.63 ppd

Promedio 2011:  
12.43 ppd

Promedio 2012:  
13.70 ppd

 
Fuente: Banco de México. 
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hhttp://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
hhhttp://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 
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Máximo histórico 
05-ene-2011 = 38,696.24 puntos

Variación 
acumulada 

2008: 24.23%

Variación 
acumulada 

2009: 43.52%

Variación 
acumulada 

2011:  3.82%

Variación 
acumulada 

2010:  20.02%
Variación 

acumulada 
2012:  1.43%

 
Fuente: BMV. 

Mercado de valores (registró una semana muy volá-
til). El pasado 13 de enero, el Índice de Precios y Coti-
zaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
cerró en las 36,548.56 unidades, con lo cual reporta un 
descenso de 0.69% respecto a su cierre de la semana 
anterior.  

Así, en lo que va de 2012, el IPyC de la BMV reporta una 
pérdida acumulada de 1.43% en pesos, pero una ganan-
cia de 0.90% en dólares. (BMV) 

Riesgo país (se eleva durante la última semana). El 
riesgo país de México, medido a través del Índice de Bo-
nos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, 
se ubicó el 13 de enero de 2012 en 209 puntos base (pb), 
22 pb por arriba del nivel observado al cierre de la sema-
na anterior y del reportado al cierre de 2011. 

Por su parte, el riesgo país de Argentina y Brasil reportó 
un incremento semanal de 10 y 18 pb, respectivamente, 
para ubicarse el pasado 13 de enero en 894 y 237 pb, en 
ese orden. (JP Morgan) 
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Argentina Brasil México

 
*EMBI+ de JP Morgan 

Fuente: JP Morgan. 

 

pb: puntos base.  pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp.   mdd: millones de dólares.     dpb: dólares por barril.   ppd: pesos 
por dólar.  *Variación respecto al mismo periodo del año anterior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, AMIA, 
PEMEX, Banco de México, BMV y JP Morgan. 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato Variación respecto al 
dato anterior 

Variación acumulada, 
2011 ó 2012 

Actividad Económica     
IGAE (Oct/11)  -- +3.7%* +4.1% (Ene-Oct)* 
Producción Industrial (Nov/11)  -- +3.2%* +3.9% (Ene-Nov)* 
Inversión Fija Bruta (Oct/11)  -- +4.9%* +8.3% (Ene-Oct)* 
Producción de Vehículos (Dic/11)  180,163 Unidades +5.0%* +13.1% (Ene-Dic)* 
Personal Ocupado en Establecimientos Manu-
factureros IMMEX (Oct/11)  1,888,444 Trab. +3.0%* +4.6% 

Precios     
Inflación-anual (Dic/11)  +3.82% -0.58 pp* -- 
Variación anual-INPP (Dic/11)  +6.91% +2.68 pp* -- 

Sector Externo     
Déficit-Balanza Comercial (Def. Nov/ 2011)  232 mdd +174.1%* -58.6% (Ene-Nov)* 
     Exportaciones   31,017 mdd +10.1%* +18.0% (Ene-Nov)* 
     Importaciones  31,249 mdd +10.6%* +17.3% (Ene-Nov* 

Mezcla Mexicana de Exportación (13 Ene/12)  106.29 dpb -1.77% 
(-1.91 dpb)** 

+1.23% 
(+1.29 dpb) 

Mercados Financieros     
Reservas Internacionales (al 30 Dic)  144,136 mdd +1,661 mdd +1,661 mdd 
CETES 28 días (Subasta 02/12)  4.26% -0.06 pp -0.05 pp 

Tipo de Cambio Fix (13 Ene/12)  13.6263 ppd -10 centavos 
(-0.7%)** -32 centavos (-2.3%) 

IPyC – BMV (13 Ene/12)  36,548.56 unidades -0.69%** -1.43% 
Riesgo País (13 Ene/12)  209 pb +22 pb** 22 pb 
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Perspectivas económicas 
 
México crecerá en 2012 por encima del promedio 
de los miembros de la OCDE. El secretario general 
de la Organización para la Cooperación y el Desarro-
llo Económico, José Ángel Gurría, afirmó que México 
está económicamente mejor que la mayoría de los 
países de la OCDE, por ejemplo en deuda pública, 
desempleo, déficit e inflación; y advirtió que aunque la 
economía mexicana crecerá en 2012 por arriba del 
promedio de los países de la OCDE (+3.5%), no será 
suficiente, ya que es necesario consolidar un nivel de 
crecimiento mayor para generar los empleos que se 
necesitan. Gurría indicó que la manera de lograrlo es 
llevando a cabo las reformas estructurales necesarias 
y que las “fuerzas políticas del país, gane quien gane 
las elecciones, se coordinen para tener una agenda 
mínima de políticas públicas”. (Infosel) 

La desaceleración del gasto de inversión podría 
ser temporal. Analistas de Banamex señalan que 
aunque la inversión en octubre de 2011 se desaceleró 
como se había previsto, lo hizo a un ritmo más gra-
dual que lo esperado, mientras que sobre una base 
ajustada por estacionalidad, la tasa de variación men-
sual fue de -0.9%. Así, estos resultados refuerzan su 
expectativa de que la desaceleración por la que está 
pasando el gasto de inversión podría ser temporal, 
aunque piensan que una eventual recuperación debe 
ser moderada, ya que será influida por la desacelera-
ción de la actividad industrial. (Banamex) 

Se prevé crecimiento de 3.5% para México en 
2012: BMV.  El presidente de la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV), Luis Téllez, indicó que los fundamen-
tales económicos de México se encuentran sólidos, lo 
cual "se va a traducir en un comportamiento positivo 
en el mercado mexicano de valores". Téllez estimó un 
crecimiento de 3.5% para México en 2012 y una infla-
ción de 3.0%. (Infosel) 

Banxico seguirá atento para mantener bajo 
control su meta inflacionaria. Manuel Ramos Fran-
cia, subgobernador del Banco de México (Banxico), 
señaló que los fuertes choques del tipo de cambio 
aún no frenan el buen comportamiento de la inflación, 
debido a que hay un bajo traspaso de la depreciación 
de la moneda mexicana a los precios al consumidor. 
El funcionario indicó que en caso de una desviación 
de la meta general de inflación en el corto plazo, Ban-
xico analizará los riesgos y decidirá si actúa o no mo-

netariamente. Puntualizó que por el momento el ban-
co central se siente “cómodo” con la postura de políti-
ca monetaria, la cual, explicó, mantiene la tasa de re-
ferencia en un nivel de 4.5%. Pese a ello, manifestó 
que en su opinión, habrá un impacto en los precios de 
bienes importados, aunque resaltó que el traspaso se-
rá mucho más reducido que en décadas previas, so-
bre todo en el sector de servicios, en donde es esta-
dísticamente igual a cero. Destacó que por el momen-
to, la evolución de la economía es favorable, aunque 
aceptó que ya se comienza a observar una desacele-
ración en la producción industrial, no así en el sector 
de servicios. (Notimex) 

Analistas prevén que EU crecerá 2.4% en 2012. 
Economistas de 11 grandes bancos de Estados Uni-
dos estiman que esa economía crecerá un 2.4% en 
2012, pero proyectan que habrá poca mejora en el 
mercado laboral y en los precios de las viviendas.    
Los economistas, que pertenecen al comité de aseso-
res económicos de la American Bankers Association, 
mostraron opiniones divididas sobre si el moderado 
crecimiento impulsará a la Reserva Federal a tomar 
más medidas para estimular a la economía estadou-
nidense. Los expertos proyectan que la tasa de des-
empleo se ubicará en 8.5% en el cuarto trimestre de 
este año,  nivel similar al registrado en diciembre pa-
sado. Además, prevén que la inflación se mantenga 
controlada, creciendo el índice de precios al consumi-
dor solo un 2.0% anual. (Infosel) 

Goldman eleva proyecciones para precios del 
petróleo por mayor demanda. Goldman Sachs 
Group Inc. elevó sus proyecciones para el precio del 
petróleo, restando importancia a las tensiones entre 
Irán y occidente y citando más acontecimientos positi-
vos en el corto plazo en Estados Unidos y China, así 
como un menor riesgo de contagio desde Europa. El 
banco elevó su proyección para el crudo West Texas 
Intermediate a tres meses en un 8% a 113 dólares por 
barril (dpb) frente a la estimación previa de 104.5 dpb. 
También elevó su proyección a seis meses a 115 dpb 
de 113.5 dpb anterior, mientras que subió su estima-
ción a 12 meses a 123.5 dpb de 122.5 dpb. Igualmen-
te, elevó su proyección a tres meses para el crudo 
Brent en un 2% a 120 dpb de 117.50 dpb anterior y 
mantuvo sus proyecciones a seis y 12 meses en 120 
y 127.5 dpb, respectivamente. (Dow Jones Newswires) 
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Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. o/ Cifra observada. Fuente: Banamex, Examen de la Situación Económica 
(Nov/11) y Encuesta Banamex (5 Ene/12); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Ene/12); Banco-
mer, Situación México-BBVA Research (IV Trim/11) y Encuesta Banamex (5 Ene/12); *Goldman Sachs, JP Morgan, entre otras; OCDE, Previsiones 
Económicas (Nov/11); Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economía del Sector Privado (Dic/11); FMI, Perspectivas 
Económicas Regionales (Oct/11) y SHCP, Criterios Generales Política Económica 2012.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 
PIB (crecimiento % real) Inflación (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB) 

2011 2012 2011o/ 2012 2011 2012 
Banamex 3.80 3.00 3.82 3.72 -1.4 -2.8 

Encuesta-Banamex (promedio) 3.87 3.13 3.82 3.68 -- -- 
Bancomer 3.80 3.30 3.82 3.40 -1.0 -1.1 

Promedio de Diversas Corredurías* 3.92        2.97 3.82      3.48 -1.0 -0.8 
Fondo Monetario Internacional (FMI) 3.80 3.60 3.82 3.00 -1.0 -0.9 

OCDE 4.00 3.30 3.82 3.50 -0.5 -0.8 
Encuesta Banco de México 3.90 3.23 3.82 3.69 -- -- 

SHCP 4.00 3.50 3.82 3.00 -0.9 -1.4 



 

11 

El mundo esta semana 
 
                                                                                                              

De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). *Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo 
según corresponda. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp o pb= 1/100 pp.  mme: miles de millones de euros.  mmd: miles 
de millones de dólares. 1/ Información reciente de los indicadores compuestos para Japón señalan que aunque los riesgos sobre el crecimiento eco-
nómico se mantienen, la actividad económica de ese país debería continuar aumentando en los próximos meses, mientras que para Corea señalan 
que la actividad económica debería continuar creciendo, aunque aumentaron los riesgos de un crecimiento más moderado; en tanto que para España 
indican que la actual contracción de la actividad económica en general debería continuar en el corto plazo. Fuente: SHCP, con base en diversos co-
municados. 

Indicadores Económicos Internacionales 

Variable  Último Dato Variación respecto al 
dato anterior* Variación anual 

Estados Unidos     
Crédito al Consumidor (Nov)  2,478 mmd -- +9.9%, +20.4 mmd 
Ventas al Mayoreo (Nov)  -- +0.6% +11.3% 
Índice del Optimismo de la Pequeña Empresa-
NFIB (Dic)  93.8 puntos +1.8 puntos -- 

Reporte del Beige Book 
La expansión económica en territorio norteamericano presentó un crecimiento de moderado desde finales 
de noviembre a finales de diciembre pasados. Destaca el fortalecimiento del sector servicios en el último  
mes del año, debido a la temporada decembrina. 

Solicitudes Seguros de Desempleo (al 7 Ene)  399 mil +6.4% (+24 mil) -- 
Seguros de Desempleo (al 31 Dic)  3.63 millones +19% (+0.5 mil) -- 
Índice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (2-8 Ene)  -44.7 puntos +0.1 puntos -- 

Inventarios de Empresas (Nov)  -- +0.3% +8.5%  
Ventas al Menudeo (Dic)  -- +0.1% +6.5% 
Déficit Fiscal (Dic)  -86.0 mmd -51.3 mmd +7.8 mmd 
Precios de las Importaciones (Dic)  -- -0.1% +8.3% 
Precios de las Exportaciones (Dic)  -- -0.5% +3.6% 
Déficit de la Balanza Comercial (Nov)  -47.8 mmd  +10.4% (+4.5 mmd) -- 
Confianza del Consumidor de la Universidad 
de Michigan (Preliminar Ene)  74 puntos +4.1puntos -- 

Alemania     
Precios al Consumidor-Inflación (Dic)  -- +0.7% +2.1% 
Saldo de la Balanza Comercial  +16.2 mme +4.7 mme +2.3 mme 
PIB (2011)  -- -- +3.0% 

Francia     
Déficit de la Balanza Comercial (Nov)  -4.4 mme +0.4  mme -1.2 mme 
Producción Industrial (Nov)  -- +1.1% +1.1% 
Precios al Consumidor-Inflación  (Dic)  -- +0.4% +2.5% 

Japón     
Indicadores Compuestos-The Conferece Board 
(Nov) 

 
 -- -0.2% el Adelantado 

-0.1% el Coincidente1/ -- 

España     
Producción Industrial (Nov)  -- -- -7.0% 
Indicadores Compuestos-The Conferece Board 
(Nov) 

 
 

-- 
-- 

- 1.1 % el Adelantado 
0.0% el Coincidente2/ -- 

Precios al Consumidor-Inflación  (Dic)   +0.1% +2.4% 
Corea     

Indicadores Compuestos-The Conference 
Board (Nov) 

 
 -- -0.9% el Adelantado 

+0.2% el Coincidente2/ -- 

Reino Unido     
Decisión de Política Monetaria-Tasa de Interés 
de Referencia (02 Ene)  en 0.5% (Vigente des-

de el 5/03/09) 0.0 pb -- 

Zona del Euro     
Decisión de Política Monetaria-Tasa de Interés 
de Referencia (12 Dic)    En 1% Vigente desde 

el 08/12/11 0.0 pb  -- 

Producción Industrial (Nov)  -- -0.1% -0.3% 
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)  +6.9 mme +5.9 mme +9.2 mme 

Unión Europea     
Producción Industrial Nov)  -- -0.1% -0.2% 
Saldo de la Balanza Comercial (Nov)  -7.2 mme +4 mme +9.6 mme 
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Calendario económico 
16-20 enero 2012 
 

Lunes 16 Sistema de Indicadores Cíclicos (Oct) Alemania: Empleo en la Manufactura 
(Nov) 

Martes 17 

Producción Manufacturera por Entidad Federativa (Sep) 

Electricidad por Entidad Federativa (Sep) 

Subasta 03 de Valores Gubernamentales  

Reservas Internacionales (al 13 de Ene) 

EU: Índice de la Actividad Manufactura-
Empire State de la FED de Nueva York 
(Ene) 

Reino Unido: Indicadores Compuestos 
de The Conference Board (Nov) 

Japón: Actividad del Sector Servicios 
(Nov) 

Zona del Euro y Unión Europea: Infla-
ción (Dic) 

Miércoles 18  

EU: Índice del Mercado de la Vivienda-
HMI (Ene); Producción Industrial (Dic) 

Japón: Producción Industrial (Nov) 

China: Indicadores Compuestos de The 
Conference Board (Nov) 

Jueves 19 Indicadores de Ocupación y Empleo (Dic) 

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 
14Ene); Índice Semanal de Comodidad 
del Consumidor-Bloomberg (9-15 Ene); 
Inflación (Dic); Construcción de Casas 
Nuevas (Dic); Índice de la Actividad Ma-
nufacturera de la FED de Filadelfia (Ene); 
Precios al Productor (Dic) 

España: Actividad del Sector Servicios 
(Nov); Pedidos en la Industria (Nov) 

Zona del Euro y Unión Europea: Cuen-
ta Corriente (III trim) 

Viernes 20 Decisión de Política Monetaria 

Alemania: Precios al Productor (Dic) 

Francia: Indicadores Compuestos de 
The Conference Board (Nov) 

Japón: Actividad de Todas las industrias 
(Nov) 

El presente documento puede ser consultado en: http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asi-
mismo, la UCSV de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente di-
rección de correo electrónico: voceria@hacienda.gob.mx. 

 

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

	Nota informativa
	Indicadores económicos de México
	Perspectivas económicas
	El mundo esta semana
	Calendario económico

