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Se avecina una “tormenta perfecta” en México

O No hay condiciones para fortalecer las finanzas publicas el resto del sexenio

# Recuperacion del PIB
se logré sélo por la
dependencia hacia EU

@ DPolitica contraciclica
tuvo un papel marginal
en la mejora econémica

Marcela Ojeda Castilla

§n Meéxico se estin conjuntando ele-
smentos que en el mediano plazo po-
drian llevar hacia una “tormenta
perfecta”; y lo mas preocupante es que
para lo que resta de la administracién
no se ven condiciones para fortalecer
las finanzas publicas y desvincularlas
del ingreso petrolero.

Al indicar que lo que sacé al pais de
la crisis no fue la politica anticiclica del
gobierno mediante el programa de in-
fraestructura, sino la deuda adquirida
por la poblacién de EU, especialistas di-
jeron a EL FINANCIERO que la mayor
parte de nuestro futuro econémico se-
guird pendiendo del de EU y del ingreso-
petrolero.

Consultados sobre el Cuarto Infor-
me de Gobierno del presidente Felipe
Calderén, Gabriel Pérez, director de la
Facultad de Economia de la UP; Raul
Feliz, profesor-investigador del CIDE,
y Jonathan Heath, presidente del Co-
mité de Estudios Econdémicos del
IMEEF, coincidieron en que la recupera-
cién ha provenido del exterior.

“Nada evidencia que la politica del
gobierno haya sacado al pais del ciclo
econémico a la baja. De lo que si hay
evidencia es de que la recuperacién y el
crecimiento de mas de 7 por ciento en
el segundo trimestre se dio gracias a la
demanda externa, via los estimulos fis-
cales en EU”, comenté Pérez del Peral.

Enfatiz6 que aunado a lo anterior,
preocupa que de aqui a los dos afios y
meses que faltan de este sexenio no se
vean las condiciones para fortalecer las
finanzas publicas quitando los privile-
gios fiscales y desvinculdndolas del in-
greso petrolero.

“Los precios del petréleo, que confor-
man 40 por ciento de los ingresos, van a
la baja y no hay nada que indique que
subirin; la demanda de recursos va al al-
za, mds con la presion de las pensiones, y
tampoco hay posibilidades de una refor-
ma fiscal, pues aunque el IVA tenga el
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mayor potencial recaudador, ya se dijo
que ningin impuesto bajard”, agrego.
Explicé que hay evidencia de que el
crecimiento econémico y del empleo no
tiene su origen en el gasto de infraestruc-
tura del gobierno, sino en la industria de
las manufacturas, sobre todo del norte
del pais, donde las empresas estin en
sincronia con el ciclo econémico de EU.

Falsedades

Ratl Feliz indicé que es cierto que la
economia se ha recuperado y que el em-
pleo ha regresado a los niveles en que
estaba en julio de 2008, pero no como
producto de las politicas anticiclicas.

“En el peor momento de la crisis hu-
bo anuncios del gobierno que decian “la
crisis que lleg6é de afuera” y ahora que
hay un rebote resulta que éste no llega
de afuera, sino que es producto de las
politicas anticiclicas. Falso.”

Dijo que también es cierto que una
mayor recuperacién esti en duda por-
que depende de lo que pase en EU, y
subray6 que lo que no es correcto es

que el presidente no dice que la recu-
peraciéon estd generada por los
mismos factores que nos hundieron:
por el crecimiento de EU, no por la
politica anticiclica.

“Si fuese real lo de la inversién en in-
fraestructura, estarfamos viendo al sec-
tor de la construccién creciendo y a la
formaci6n bruta de capital repuntando,
pero nada de eso ha sucedido, lo que si
ha aumentado son las exportaciones a
EU?”, afirm¢ Feliz Ortiz.

Para el presidente del Comité de
Estudios Econémicos del Instituto Me-
xicano de Fjecutivos de Finanzas
(IMEF), Jonathan Heath, la raz6n prin-
cipal de la recuperacion es EU.

“Desde hace un buen rato las expor-
taciones no petroleras estan creciendo a
una tasa muy alta y no queda duda de
que sin eso no habria recuperacién.

“Sin embargo, respecto a recesiones
anteriores, por primera vez si tenemos
mas o menos una politica contraciclica
que ha ayudado, aunque hay que destacar
que esta ayuda ha sido marginal.”
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