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4. :CORPORATIVOS

Comunicaqién
Financiera

Personajes
de renombre

Fallas regulatorias

Juan Carlos Sierra, quienes
aseguran queno solo sellevan
de "cuartos” contodoel mum-
dosino que, ademads, 25de sus
agremiados se convertirdn en
bancos.

B El primer gran problema fue creer en la desregulacion.
1 sector de las Trresponsablemente sedejd
sofomes hipo- quelassofomessefinanciaran
tecarias esvie- através de emisiones de pa-
tima de gravi- pel comercial. De entrada no
simos errores hace sentido que parafinan-
quesdlosehicieronmuyevi- clar obras de muy larga ma-
dentes con la crisis financie- duracidn se utilicen recursos

ra que atravesd el mundo. A
pesar de que Sociedad Hipo-
tecaria Federal (SHF )halo-
grado recomponerunabuena
parte delcamino, larealidad
es quelasfallas estructurales
se mantienen.

La primera gran falla fue
creerenladesregulacion, Una
yotra vez el sistema financie-
ro mexicano ha demostrado
(lie S Fequiere 11Na supervi-
sifn no sdlo cercana sinoférrea
por parte de las autoridades,
puesto que no existir se con-
vierte en un espacio para que
incapacesy cormupbos generen
daifios alosahorradores,

Se permitid que con capi-
tales minimos se crearan em-
presas querealmentenotienen
solidez ni capacidad de ope-
racidn. Se ereyd que las cali-
ficadoras podrian suplir una
responsabilidad que le debe
corresponder a la Secretaria
de Hacienda. La experien-
clademuestra una y otra vez
que las ealificadoras de valo-
res son totalmente prociclicas
obipolares. Cuandocreengue
las cosas estdn bien son exce-
sivamente optimistas y cuan-
do no, caen en el pesimismo
desmedido.

de corto plazo que, ademds,
pueden desviarse con gran
facilidad. En los casos de las
dos sofomes de mayor tama-
fio que fracasaron se demostrd
elprineipio de la incapacidad,
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nadamente el equipo de Javier

No nos detendremos a ex-
plicar que es ridieulo eonsi-
derar que antes de fin de afio
el niimero de instituciones de
erédito podriacrecer en préie-
ticamente 50%. Hoy hay 42
bancos operando en México.

Lo que s es grave es que
esta posibilidad va en sentido
contrario a lo que realmente

Se permitié que con capitales
minimos se crearan empresas
que no tienen solidez.

Gavito logrd detener la caida
de estas dos eompafifas y evi-
b6 la erisissistémica.

Es importante destacar
que, adicionalmente, SHF es-
tin supliendola falta de regu-
lacién exigiendo condiciones
sumamente estrictas alas so-
fomes que quierenrecursos de
estainstitucidn o de labanca
de desarrollo. Sibienno tiene
facultades como regulador, si
como acreedor,

Sin embargo, la situacién
signe siendo preocupante. Por
unlado hay agrupaciones co-
mo la Asofom, presidida por

estd ocurriendo. Es piiblico
que Su Casita estd ofreciendo
susofom adiversas institueio-
nes de crédito, enlo que mar-
card la tendencia. Mucho an-
tes deque sofomes se convier-
taneninstilidones decrédito,
lo que realmente ocurrird es
que habrd fusiones entre este
tipo de intermediarios y com-
pras por parte de bancos. E1
tiempos encargard de poner a
todos en su lugar.

@



