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Necesarioregular
capital golondrino

»CONSIDERA SOMOZA FINAMEX que
este tipo de inversiones podria poner en
riesgo la economia por su alta volatilidad

Por Claudia Castro Reyna >
claudia.castro@razon.com.mx

afacilidad conla que puedenre-
tirarse los capitales financieros
de México representa un peli-
gro parala economia, porlo que
es necesaric analizar la creaciéon de un
mecanismo de mercado que modere la
entrada del llamado capital golondrino,
advirtié Somoza Finamex Inversiones.
A través de un estudio, la empresa
destaco que esta llegada de capitales
foraneos que estan aprovechando un
arbitraje sobre las tasas de interés ha pro-
vocado la revaluacion del peso frente al
délar a niveles de hace 18 meses, lo que
podria inhibir la competencia comercial
internacional y el turismo.
Destaca que a pesar de que la infla-
cion podria ser un obstdculo para bajar

las tasas de interés; este factor no es tan
preocupante dado que las autoridades
financieras consideran que la inflacién
actual es coyuntural y no provocada por
un exceso de demanda.

Segiin se explica en el documento, los
capitales financieros se muevan hacia el
pais ya que la tasa, por ejemplo, de los
bonos a diez anos, es de 7.50, en tanto
que los treasury bills al mismo plazo,
unicamente rinden 3.90; la diferencia es
de 360 puntos base, que en un entorno
de moneda fuerte, convierte a los bonos
mexicanos en opciones muy atractivas.

Este entorno es el que ha sido apro-
vechado por los capitales financieros y
lo que ha provocado la apreciacién del
peso.

Ayer el dolar se ubico en operaciones
al mayoreo en 12.16 pesos a la venta, su
mejor nivel en 18 meses.

POR CIENTO {3
inflacion anual
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Riesgos. Somoza Finamex destaco que
la inversion extranjera es positiva, mien-
tras que la experiencia ha dejado claro
que lainversién golondrina puede perju-
dicar ala economia mexicana.

Se tiene evidencia que en el pasado la
inversion golondrina ha causado dafio a
la economia.

Por ejemplo, 1a inversién en titulos
del gobierno por parte de extranjeros a
inicios de 1994 sumaba 30 mil millones
de dolares, pero los problemas politicos
de ese afio provocaron que éstos fueran
retirados causando que México se que-
dara con cero reservas y 20 mil millones
de délares en deuda por pagar al gobier-
no de Estados Unidos.

PESOS por dodlar,
et mejor nivel en
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LOS CAPITALES
golondrina son
inversiones gue
vuelan de un pais
a otro en busca
de la mayor
rentabitidad. Se
trata de recur-
565 QUEe No son
invertidos a largo
plazo en activida-
des productivas,
como la creacion
de una empresa,
sino en titulos
valores.



