B Es un error, porque afecta de manera
importante a los exportadores, quienes han sido
motor del crecimiento.

a respuesta a la pregunta que yo mismo me

hago es: no. Por supuesto es muy dificil pre-

cisar cudl es el valor exacto que deber{atener

nuestra moneda contra el délar, por ejemplo,

cudl deberia de ser un precio que nos permi-
tiera ser competitivos en este mundo global, que no creara
distorsiones ni para los exportadores ni para los importa-
dores, que facilitara elflujo de inversién tanto nacional co-
mo extranjera; y asi de esta manera contribuyeratanto ala
creacién de empleos como al buen desempefio de la plan-
ta productiva, eteétera.

Francamente no sé cudl es ese valor, lo que sisé, es que
tomando en cuenta todo lo que hasucedidoen Méxicoyen
el mundo en los (iltimos dos afios, y después de haber re-
sentido una devaluacién abrupta cuando la cotizacién de
nuestra moneda pasd de 10 a 13 pesospor ddlar —por cier-
to, ese ajuste cambiario ya lo absorbid nuestra estructura
econdémica— permitird que el pesoregrese a estar por de-
bajo de 12, me parece un error, yaque he mencionado mu-
chas veces que en ese nivel si se afecta a los exportadores,
quienes han sido motor del crecimiento econdmieco: tam-
bién resultan muy claros los efectos negativos que un ti-
po de cambio asi va atener sobre el turismo, el cual es una
de las actividades econdmicas que mds deberiamos defo-
mentar con objeto de aprovechar a fondo los atractivos de
nuestro pals.
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no mexicano? Cuando ob-

viamente no existe ningiin compromiso de permanencia;
simplemente las inversiones se mantendrdn mientras les
convenga y seirdn, en el momento en que las eircunstan-
cias internas yano les parezean adecuadas o encuentren
mds atractivos otros paises y otras monedas.

Por supuestonadie se queja cuando losflujosde estain-
versidén golondrina son hacia México, pero todo el mundo
respinga cuando los flujos son al revés: debo insistir en que
una forma prictica de mercado, que amijuicio parece razo-
nable paraevitar que el peso se siga apreciando como pro-
ducto de las yamencionadas entradas de capital, es senci-
llamente bajar un poco latasa de interés, con el propésito
de redueir el atractivo paraque estos flujos que no nos sir-
ven paranada, sigan entrando.

Bajar latasa de interés estimularia la actividad econd-
mica enlo general, alentaria el proceso de erédito y seria
un enorme beneficio para todos aquellos mexicanos que
deben dinero. Por supuesto, serfa una imprudencia bajar
la tasa de interés, si esto implicara un repunte de la infla-
cién que, de por sf, ya est4d muy alta este afio; sin embar-
go, como bien nos lo ha dicho el Banco de Méxieo, lainfla-
cidénnoobedece aque hayauncrecimiento de lademanda,
nitampoco a que el erédito se haya ampliado sobremane-
ra. La inflacién de 2010 estd provocada por el incremen-
to de los precios que ha puesto el sector piiblico, as{ como
porel aumento en el IVA.

En funcién de lo anterior, el bajar 1a tasa de interés no
repercutiria negativamente en los niveles de inflacién que
yatenemos,



