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B Los riesgos siguen siendo los mismos que
apuntabamos a principios de afio.

ada trimestre valela pena dar unrepasodelas
expectativas que setienen delaeconomiay de
losmercados. Después de terminar mi propio
andlisis, en realidad sigo pensando practica-
mente lomismo que hace tres meses.
Resumo: Estados Unidos creciendo cerca
de 8%, México a 4.7% (aqui mi expectativa, si mejoré, sobre
lo que pensaba), tasas de interés sin camhio, tanto en México
comoenEU —lomismolas de corto que las de largo plazo —y
general, elmundo recuperdndose de la crisis con pafses so-
bresalientes como China e India; el patito feo sigue siendo Eu-
ropa, donde pricticamente la economia estd estancada.

En este andlisis, los riesgos también siguen siendo los que
se apuntaban a principio de afio, ¥ se concentran en cdmo va
aresolver laUnidén Americana su problema de déficit y de qué
manera vaaafectar elretiro delos estimulos monetarios al de-
sarrollo de la economia.

Para Europa, la deuda excesi-
vaen alpunos miembrosdela eo-
munidad (Grecia, Portugal, po- ]
siblemente Espafia), dondeno se Hﬂ.ﬂlﬂ.
ha logrado una solucidn estrue- ﬂ.dﬁlﬂﬂtﬁ
tural; aunque hay que reconocer
el corto plazo, que el proble- | P bl 410) (13 1o

ma de Grecia quedd aparente- .
tienen una

mente solucionado.

En México los riesgos siguen .
siendo: dependencia excesiva P'ETSPE{:‘]YH-
del precio del petrdleo, pero al
fin y al cabo, el mayor de todos
es un tropiezo enlaeconomia de
losEU. Mi opinién sobre el futu-
rodelasBolsas en general, sigue
siendo optimista; el rendimien-
to del indice de 1a Bolsa de NY,
medido por el Standard & Poor’s
500, ha subido 7.81% de princi-
pio de afio al dia de hoy, ylaBol-
sa Mexicanade Valores, medida
también a través delIPC, en términos de ddlares, hatenidoun
rendimiento de 12.14 por ciento.

Hacia adelante, las Bolsas desde mi punto de vista, tie-
nen una perspectiva favorable, no sin dejar de reconocer gue
el camino estard lleno de baches; para muestra un botdén, el
viernes de la semana pasada todoslos mercados accionarios
del mundo sufrieron un revés, tomando como pretexto la de-
manda en contra de Goldman Sachs que impuso la Comisién
de Valores de ELL

Por supuesto aldia dehoy, los mercados ya se recuperaron.
Enloque se refiere a lo que yo pensabahace tres meses sobre
las monedas, mi percepcidn sobre el euro fue correcta, deeia
que se iba a debilitar frente al délar y es lo que ha sucedido,
creo que de aqui en adelante seguird debilitdndose; en tanto
que en mi opinidn sobre el peso, me quedé corto; vela un pe-
sofuerte conrespecto al dblar, previendo una cotizacién para
fin de afio de mds/menos 12.50 pesos por délar, hoy la apre-
ciacidén ha sido mds que eso (ayer el peso cerrd en 12.17) y si
Banco de Méxicoyla Seeretaria de Haclendano toman medi-
das paraevitaruna mayor apreciacidn, es probable ver al pe-
sorompiendo la barrerade los 12 pesos por délar.

Asflascosas, el panorama econdmico financierono hacam-
hiado mucho en estosmeses, la recuperacidén econdmica se si-
gue dando; sin embargo es importante mencionar, que sobre
todo para EU, no debemos esperar mejoras profundas a cor-
toplazo.

Larecuperacién en ese pafs serd lenta y como dije antes,
corriendo el riesgo de sufrir algiin descalabro cuando se em-
plecen aretirarlos estimulos fiscales y monetarios que se die-
ron para salir de la crisis. Para México, el optimismo que te-
nemos algunos analistas y el propio gobierno, no se nos olvi-
de, que estd sostenido de “hilitos™ y que seria magnifico el
que viéramos en el corto y mediano plazo, cristalizar algunos
de los cambios estructurales que requiere el pais y que exige
la sociedad mexicana.

Por supuesto eso lo entiende muy bien usted, que estd le-
yendo esta columna, pero desafortunadamente es letra muer-
ta para los politicos mexicanos, en especial para nuestros

legisladores.




