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Todavia le falcan
meses al 2010

La ultima parte del afio le favorecera mas a México

que al resto del mundo

stamos en el octavo mes del

afio y surgen muchas pregun-

tas en torno de lo que nos es-

pera al cierre de éste. Como
mexicano me place decir que es mas ha-
lagiiefio €l panorama, va que hay va-
rias razones por las que creo que lo peor
yapaso.

En Estados Unidos no hay mas riesgo
de quiebras para bancos. Vino unare-
forma financiera que reducira la espe-
culacion, por ende sus utilidades, por lo
que los bancos regresaran a su actividad
principal: captar v prestar.

En Europa la historia es diferente, to-
davia hay riesgos, pero los paises mas
emproblemados parecen haber adop-
tado las medidas adecuadas para redu-
cir los déficit gradualmente y evitar tan-
to el colapso de sus sistemas financieros
como el de sus economias. Portugal, Es-
paifia, Grecia, Italia e Irlanda recibie-
ron apoyos de lacomunidad y ademas
garantizaron sus deudas como union o
bloque econémico; redujeron los be-
neficios alos asegurados por desem-
pleo, aumentaron la edad de retiro, in-
crementaron sus impuestos v redujeron
un sinmimero de estimulos. Europa de-
mOstro que quiere seguir unida, asiel
bloque puso todo para mantener al euro
como su moneda.

America Latina v Mexico lucen mejor,
especialmente nuestro pais. Hoy ofre-
cemos una combinacion riesgo-ren-
dimiento muy atractiva, fundamen-
talmente por lo hecho enlas finanzas
publicas, déficit bajos, masreservas
cada vez, inflacion bajo control, ven-

tade petroleo por arriba del estimado v
nuestro socio comercial recuperandose.
Meéxico tuvo un pésimo 2009,

Perolos iltimos cinco meses del
2010 le favoreceran mas que al resto del
mundo.

. Como se traduce esto
en mis inversiones?

Ya que a Mexico lo perciben muy bien en
el exterior, asumo que la relacion peso-
dolar regresard a niveles de 12.50 o in-
chuso menos. Creo que los bonos de lar-
go plazo emitidos por el gobierno federal
todavia pueden rendir bien. El peso me
gustacomo moneda, después el dolar v
al final el euro.

Encuantoalasbolsas, lamexicanay
el S&P 500 pueden dar buenos rendi-
mientos; moderados, pero positivos. En
cuanto a sectores, me gusta el finan-
cieroy el de la construccion; ambos se
pueden comprar en acciones de nues-
tra Bolsa. En resumen, de un portafolio
de inversicn yo colocaria 70%. en pesos
v 30% en dolares; de lo anterior inverti-
ria 70% enrenta fijay 30% enrentava-
riable, combinando las bolsas hastaen
20%, v 10%: restante en los sectores va
comentados.

Concluyo que viene una recupera-
cion internacional fragil v lenta, con vo-
latilidad, pero no una recesion, y reitero:
en México luce mejor €l panorama que
en muchos otros paises.

*Tuan Musi es director general de Somoza
Finamex Inversiones.
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