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Comqnicaqién
Financiera

o

LAS INSTITUCIONES OPINAN
Como la vemos en Somoza Fimamex

P Juan Musi, director general de Somoza
Finamex, nos da su opinion sobre los
mercados bursatiles y financieros

El debilitamiento del euro, el fortalecimiento del peso y el buen
desempenio de los mercados accionarios han sido caracteristicos
en este arranque de ano. El euro se debilita, ya que esa region en-
frenta problemas econémicos y un lento crecimiento. Los efectos

de la crisis severa vienen rezagados en esa regién del mundo. El
peso se ha fortalecido por el precio del petréleo, el mejor desem-
peno econémico de Estados Unidos y México, la entrada de divi-

sas de nuestros connacionales y la acumulacién de reservas. Ha -

sido factor clave para este fortalecimiento el diferencial de tasas
en ambos paises: Hemos atraido capital golondrino porque resul-
ta atractivo invertir en bonos de largo plazo con buena califica-
cion. Esto no nos encanta porque el tipo de cambio deberfa estar

fuerte por inversién extranjera directa, de largo plazo. Inversion
que llega para quedarse. Esto tiltimo no lo hemos logrado por-
que no hay cambios estructurales. Los mercados accionarios nos
gustan, fundamentalmente porque serdan impulsados por el cre-
cimiento mundial. Este desempeno sera mas moderado que el
observado en 2009, ano en el que se adelantaron mucho. Diver-
sificar entre pesos y délares sigue siendo adecuado. Sugerimos 70
por ciento en pesos y 30 por ciento en délares.



