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Perspectivas

para 2010

B La recuperacidn de empleos en Estados Unidos
v México tomara hasta cuatro afios.

pesar de que ya estd muy adelantado el mes

de enero, me parece importante compartir

con los lectores de esta columna, las pers-

pectivas econdmico financieras que tengo

este afio. Estoy convencido que tanto

la economia de Estados Unidos como la nuestra, estdn
en plena recuperacion.

En EU el crecimiento esperado es de alrededor de 3%,
v para México, la cifra puede estar entre 3.8 y4.2%. A to-
das luces estos son mimeros hal agiiefios que muestran ma
recuperacion robusta, pero que sin embargo, no Devardn
a ninguno de los dos paises a los niveles en los que se en-
contraban a finales de 2007, Como ya he tratado de expli-
car aqui, lomds grave de la crisis que vivimos fue la pérdi-
da de empleos que en EUlegé a 7.2 millones y para Méxi-
co, mais de G00 mil.

La recuperacidn de empleos en ambos paises tomard
mis o menos cuatro afios, Otro elemento clave para tratar
de predecir el futuro de los mercados, estd en la inflacién,
en mi 6ptica personal, en EU se mantendrd muy contro-
lada, por debajo de 1%, v en el caso de México probable-
mente suba a niveles de 5%; sin embargn, hay que desta-
car que una parte importante de la inflacién mexicana es-
td dada por el incremento del IVA de 15 a 16% v por el alza
de precios y tarifas del sector
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piiblico, que se han sentidoya
enestemes. Sindesestimarel
efecto negativo que tieneesta EE‘I’DF
inflacién, hay que considerar id
queesunfendmenocoyuntu-  CONVENCIAO
ral de una sola vez en el afio, tan
porlocoal apartir del segun- que t? la
dosemestreseesperaempie-  ECONOINIA
ce a declinar; lo mds impor-
tantees quelainflacidn espe- de Estados
radapara 20llenmestropais  pidos como
es de 3.5 por clento.

Si analizamos elfutirode  |a NUestra,
las tasas deinterés enmestro r
vecino pais delnorte, creo se estan en P.lE.‘]lEI,

corto plazo (de 0.25%) has-
tafinales del tercer trimes-
tre y habrd ligerosincremen-
tos apartir de octubre. Si me refiero a latasa de interés de
los treasuny bills dediez afios de plazo, seguramente suren-
dimiento se ird moviendo paulatinamente, de 3.7% actual
hastacuatro por ciento.

Por lo que respecta a México, la tasa de referencia que
fija Banxico a 28 dias y que esde 4.5%, empezard a subir
por ahi de julio o agosto, buscando 6.5% para fin de aiio.
Si vemos las tasas de largo plazo en México, por ejemplo
la de los bonos emitidos por el gobiemo mexicano a diez
afios de plazo, lo mds factible es que mantengasin mayo-
res cambios (7.8 a8%). Al analizar las monedas, veo al dd-
lar gandndole terreno al euro v al yen; quizd observemos a
fin de afio, unarelacién de 1.9 euros por délar, asi como 100
venes por cada délar. En este entorno tendremos un peso
fuerte a lo largo de todo 2010, con umna cotizacidn conres-
pecto al ddlar queestard fluctuando entrelos 12,50 ¥ 13.00
pesos por délar.

Por tltimo, los mercados accionarios del mmdo, a pe-
sar de los magnificosrendimientos que dieronen 2009, tie-
nenbuenas perspectivas paradar rendimientos de alrede-
dor de 15 a 20 por ciento. Me gusta la Bolsa Mexicana de
Valores, el Standard & Poor’s 500y la canasta de indices
de mercados emergentes. Los rendimientos misimportan-
tessepuedendarenel primer cuatrimestre, pero dadas las
utilidadesacumuladas tan import antes, podrian producir-
se ajustes inesperados, por lo tanto, hay que ser cantelo-
sos, pero al final, la tendencia de los mercados accionarios
seve al alza para 2010,
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