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sigue siendo
optimista

B Para los inversionistas la mejor defensa es tener

una vision de mediano y largo plazos.

asemana pasada escribi en esta columna que
mi perspectiva sobre la economia mundial en
logeneral, ylos mercados enlo particular(de
renta variahble), es buena. También comenté
que podrian darse ajustes importantes en for-
ma coyuntural debido alas utilidades acumuladas; la ver-
dad, nunca pensé que esos ajustes se dieran en forma tan
rdpida. Quiero ratificar por lo anterior que, para los inver-
sionistas, la mejor defensa cuando invierten en los merca-
dos derentavariable es tener una visién de mediano ylargo
plazos que les permita vender cuando ellos lo decidanyno
porquetengan necesidades de liquidez, viéndose obligados
a liguidar posiciones en el momento menos adecuado.
Las bajas obhservadas la semana pasada enla Bolsa de
Méxdieo ylas del mundo, fueronimportantes yaque alean-
zaron enpromedio, mds o menos mimeros negativos de al-
rededor de cuatro por ciento, Este ajuste lo considero se-
vero, pero después de un andlisis minucioso de las causas
que lo provocaron, creo que la visidn sigue siendo hala-
giiefia. Quiero comentar con ustedes, a continuacién, mi
razonamiento.
Lasrazonesporlascualeslosmercadosmarcarontenden-
cia alabaja, fueron varias: en
primer lugar los inversionis-
tas se preocuparon porque en
China, las antoridades finan-
cieras tomaron la decisién de
endurecer la politica mone-
taria, incrementando las ta-
sas de interés de corto plazo;
lo anterior lo hicleron para
tratar de evitar un sobreca-
lentamiento de la economia,
queno resultaria conveniente,
La malareaccién de los mer-
cados ante esta noticia, obe-
dece al temor de los inversio-
nistas de que el ecrecimiento
de la economia china pudiera
disminuiratal gradoque afi:c-

Habri que
estar atentos
a ver cOmo
vienen los

Comunicacion
Financiera

tarael crecimiento delas eco-

nomiasenlo general. Franea-

mente me parece ¢ue lamedida adoptada porlos chinos, es
adecuada, toda vez que serfa muy grave que esa economia
se zaliera de eontrol, provocando un fendmeno inflaciona-
rio que anadie le conviene.

La segunda razén del comportamiento de los mercados
fue la declaracién que hizo el presidente Obama, en el sen-
tdo de que propondria al Congreso medidas serias para re-
gular alas entidades financieras de su pafs y de esa forma
evitar futuras crisis comola vivida enlos afios 2008 y 2000;
ademds, indicé que pensabalimitar el tamafio delas institu-
ciones financieras para que éstas, si fallaban, no tuvieranun
impacto sistémico; manifesté que propondria alguna clase
de impuesto para que los bancos cubrieran con sus utilida-
des futuras el costo del rescate baneario que ascendié auna
cifra de alrededor de 120 mil millones de délares.

Son muchos los aspectos a analizar en la propuesta del
presidente de EU, yalinno se sabenlasmedidas especificas
que propondr 4;sin embargo, en el fondo hay dos cuestiones:
la primera es que si los cambios enla regulacién van orien-
tados adisminuir la especulacién de losbancos comercia-
les que enlos afios pasadosfueron posiblesconfondosbara-
tos del propio gobierno, o con dinero delosdepositantes, no
cabe duda que la sefial es buena. Es muy probable que haya
unregreso aladivisién de funciones que existié desde 1930
hasta 1998 con el Glass-Steagle Act enla que se diferenciaba
lo que podian hacer tantolos bancos de inversién como los
comerciales, evitando traslapes de las funciones,

Porotrolado,lo que mds lastimé alosmereados, fue el to-
no conel que se dio la comunicacidn, més que elfondodela
misma. Habrd que estar atentos a ver ¢émo vienenlos cam-
bios regulatorios y si éstos se aprueban; pero en realidad si
el ohjetivo es que EU tenga un sistema financiero mds esta-
ble, serd buena noticia para todo el mundo.
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