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INSTITUCIONES OPINAN

;Como la vemos en
Somoza Finamex?

Juan Musi, director general de Somoza Finamex, opina sobre los mercados bursitiles y financieros

Hemos venido comentando lo accidentado y complicado que sera el camino a la recuperacién, y vaya que lo ha si-
do. ;Ahora qué? Es la pregunta. Bueno, pues son dos o tres cosas que, sin duda, pesan en el entorno. Primero, la re-
unién del G20, que supone que todos los paises deben esforzarse por reducir sus déficit. Esto supone menor gasto y,
oor ende, menor crecimiento. La idea es ver como se puede hacer sin que todos lo hagan al mismo tiempo. Si lo hacen,
21 crecimiento podria ser muy bajo o negativo en la segunda mitad del 2010. La otra noticia que tiene su cuota en esta
1ueva ola de volatilidad es la reforma financiera en Estados Unidos. Esta supone que los bancos le bajen a la especu-
acion y regresen a su negocio tradicional. Esto esta visto como que las ganancias de Wall Street disminuiran conside-
‘ablemente. La verdad vemos bien a la reforma porque en el largo plazo disminuira considerablemente el riesgo de

juiebra del sector. Seguimos pensando que los pesos serdn una mejor inversion, y la reciente baja o ajustes de los mer-
:ados constituyen una nueva oportunidad para entrar.



