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terminar bien, La duda esta puesta en 2011,

ste afio estd siendo particularmente dificil pa-

ra los inversionistas, los mercados han tenido

muy altas volatilidades en virtud de la incerti-

dumbre que existe sobre el futuro econdmico

del mundo, Casi todos colnciden en que 2010
serd buen afio para la mayoria de los paises, sobre todopara
Estados Unidos, paises emergentes enlo general; incluidos
por supuesto China, India, Brasil, México, etcétera.

Légicamente el continente europeo tendrd resultados
poco atractivos; sin embargo Alemania, que es por mucho
el pais de mayor influencia econdémica en Europa, también
tendra buenos resultados, Las dudas estdn puestas en 2011
¥a que para este afio, aunque estemos a la mitad, sabemos
que simplemente por inercia vamos a terminar bien. En la
comunidad inversionista, T0% cree que en 2011 va a per-
sistir la recuperacion, en tanto que 30% restante estd au-
gurando una nueva recesion; estas diferencias aunadas a
la poea informacion objetiva que emana de la mayor par-
te de los bancos eentrales de los paises mis desarrollados,
fomentan el clima de nerviosismo,

Por ejemplo, la forma como el gobierno alemdn mane-
Jo el asunto de la endrogada Grecia ocasiond que ese pro-
blema, el cual era muy puntual, contaminara a otros pai-
ses como son Espafia v Portugal principalmente. Ahora
mismo, cuando analizamos lo que sucedid en la reunion
del G20 en Toronto el fin de
semana pasado, nos damos
cuenta de las diferentes for-
mas de pensar entre Europa,
principalmente Alemania y
Estados Unidos,

Angela Merkel, haciendo
gila de unanecedad muy par-
ticular, insiste en que lo prio-
ritario es que los pafses de-
sarrollados lleven a cabo un
ajuste fiscal importante que
estriba en reducir los défi-
cits actuales a la mitad, para
2013; lo paradéjico de la po-
sicidn alemana, es que ellos
no tienen un problema de dé-
ficit, y a pesar de esto, Merkel
quiere implementar un pro-
grama de recortes en su pro-
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pio pais de cerea de 90 mil millones de euros, cuando debe-
ria de jugar un papel totalmente distinto, ereclendo su eco-
nomia y siendo la locomotora que requieren los miembros
de la comunidad econdmica europea, para salir adelante,

No cabe duda que la postura alemana es correcta y de-
beria aplicarse en los paises emproblemados, no asien los
que no lo son. Por el contrario, el presidente de Estados Uni-
dos, Barack Obama propone que se mantengan los estimulos
fiscales con objeto de que la adn incipiente recuperacion se
sostenga en los proximos afios; tengo la impresion de que
esta postura es la correcta, pero Estados Unidos no eon-
Lé con la fuerza suficiente para convencer a los europeos, ¥
al final los acuerdos reales del G20, desde mi punto de vis-
ta, fueron nulos.

Entodo este ambiente, iqué deben hacer los inversionis-
tas? En el caso de México veo un panorama razonablemen-
te claro, que le puede permitir a los mexicanos obtener ren-
dimientos adecuados sin tomar mayores riesgos,

Lo que mis recomiendo en inversiones a un plazo de 18
meses son inversiones en pesos; la razdn fundamental es que
haciendo el anilisis de nuestras finanzas publicas, creo que
nuestra moneda se va a mantener fuerte en el prioximo afio
y medio. La variable que mds me preocupa seria la del pre-
cio del petrdleo, aungue no se ve que el petrileo vaya aba-
Jar de precio en el futuro cercano; el truco para maximizar
los rendimientos es invertir en forma inteligente en la par-
te larga de la curva de bonos emitidos por el gobierno fede-
ral, donde se pueden obtener rendimientos cercanos a nue-
ve por ciento.

En virtud de lo anterior la inversién en renta fija, en pe-
gos, puede dejar rentas del orden de 10%, ya que se aprove-
charia una buena tasa de interés, y otro pedacito, por la re-
valuacion que seguramente va a tener nuestra moneda.



