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L PATRIMONIO Y ESTRATEGIA

POR JUAN MUSI

;Otra crisis global?

ESTIMADO LECTOR: Laverdad es que
enlos tiempos actnales, se vuelve a poner
enduda si larecuperacion ola crisis sera
el escenario para el resto del 2010, Europa
tiene hov grandes problemas v 1as solucio-
nes propuestas noacaban de convencer a
los mercados,

Toedos los ingredientes juntos compli-
can el panorama: grandes déficit, deudas,
desempleo, baja productividad. etcétera.
Les paquetesde apoyo que suman 1 trillen
de ddlares, va fueron aprobados; =1 pro-
blema cla duda, es comp van a pagar esta
deuda.

Cada caso se debe ver por separado,
aungue la selucidn termina sicndo muy
similar: empezar por devaluar el euro,
arm 1mds, bajar el gasto y reducir las par-
ticas secundarias, subirimpuestos, redu-
i Tos sueldos de Tos lurcionarios de alles
ingresos, corgelarlos de los mandos me-
dios v tajos, aumentar [a edad de retiroy
reformar el sistema de pensiones.

ra partida que desaparece es la dal

mecentivo por cada hijo nacido en estos
paises, lo cual tz2ndrd repercusiones en
el sisterna de retiro ;Juién financiard a
los adultos mayores? Todolo anterior es
durisimo y tiene un impacto social mury
profundo.

El problema, reitera, es que ain imple-
mentando estas durasmedidas no se cree
que puedan hacer frente a sus deudas.
Yo sov de los que piensa que, para salvar
el modelo de unidad de la communidad y al
propio euro, Alemania v Francis estardn
dispuestos a prestar mas v amayor plazo.

La spuesia es salvara la Unidén Europea
vno fracasar, el dilerma es, si esto funcio-
nard ¢n ¢l largo plaze. Todo lo anterior
habla de un dificil entorno dnancieroy la
posible contaminacion global; fracasar a
estas alturas parece ser un costo que no se
quiere asumir.

;Fue viable unir a paiszs tan diver-
5058 €1 1o economico, social v cultural ?
How la repuesta es si, la Unidn Europea
es un acierto v el euro, una moneda de

referenciz. Insisto, no todo mundo 1o cres
v ahi radica la diversidad de opinion v la
duda sobre la viabilidad de que esta unidn
continte.

MEXICO

La buena noticia es que Mexicosigue bien
v solido, no me atrevo a decir blindado,
perc estamos muy bien. Otra buens no-
ticia es que Estados Unidos también esta
mejorando y esonosjala.

Con todo 1o mencionado, veo muy
poco probable que rmestios mercados se
sigan desplomando v que nuestro peso
pierda terrenc contra el ddlar; es mas,
crea que México cada vez estard mejor
v mas salido: vamos a llegar a 100 billo-
nes an reservasz, entraremos aun indice
global de bonos de Citi que nos pone “en
otraliga”, nosvan a volver a aumentar
la calificacion, vendaremos petrdlec mas
caroque el aic pasado, creceremosde la
mano de nuestro socio a riveles cercanos
A 5%, mids Inversion Exlanjer Direcla,
mas inversion financiera (golondrina) v
tamboien, esperameos recibir mas remesas
de mestros paisanos. Todo lo anterior
regresarala tortalezaal peso.

Este aftonosera tan bueno para los naer-
cadosde Meéxicov Estados Unidos, pero se
vaasendr mejor en €l balsillo, la confan-
zaenel consumo, la productividad v enla
creacion de empleos.,

Vamas a estar con altibajos, pero creo
que la disciplina fiscal v el alto costo da
haber estado tan ligado a nuestro vecino
del norte, ahora nos redituard en su re-
cuperacicn. Este szria el mejor momen-
to para sacar una reforma estructural,
desafortunadamente no es viable paralos
politicos, sobre todo los de la oposicidn.

MERCADOS

Me gusta el peso, el ddlar, también los
bonos mexicanos de largo plazo v las
bolsas, el IPC v el S&P 500, principal-
mente. Ahora que los mercados van
“teblas"” cnclafio, coun buenmomento para
diversificar v entrar.
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