MEDIO:  EXCELSIOR " § A
SECCION: DINERO COHIL}HICE[QIOH @
PAGINA: 12 Financiera

FECHA:  10/JUNIO/2010

o cabe duda que el panorama estd complica-
do, hay muchos asuntos no resueltos ain so-
brelamesa. {Logrard Europalibrar el proble-
made sus miembros sobre-endeudados?¢Las
medidas fiscales y de austeridad que se estan
tomando en el Viejo Continente, cancelarinla
osibilidad de que los paises europeos crezcany, a suvez, esto
tendria efectos muy negativos en la economia mundial?
¢Podrd Estados Unidos mantener su déficit actual y seguir-
lofinanciando enformatanbarata? {Las medidas queestato-
mando el gobierno chino para evitar un sobrecalentamiento de
su economia, tendrdn éxito y no se les pasard la mano? ‘

Asi podriamos seguir preguntdndonos, qué va a pasar en
materia econémica en el mundo en los préximos 18 meses.
Cuando los especialistas hablan de que la economia puede
m/. yperacion estd en rowehs on Fstados tengr laformade una,W? lo que quieren decir es que a unare-

La recuperacion esta en marcha en bistados cesién, como la que tuvimos en 2009 y una recuperacién co-
Unidos, México v los pafses emergentes. mo la que estamos viviendo hoy, seguiria una nueva recesién

i ‘ en 2011. ) .

Existe la division entre los principales economistas y ana-
listas del mundo, sin embargo esto se tiene que ver desde un
punto de vista de probabilidades. Nadie sabe c6mo va termi-
nar, por ejemplo, el tema europeo; porque es la primera vez
que se presenta esa situacién en aquel continente, a partir de
la creacidn de la unidad monetaria en Europa, la cual tuvo lu-
gar desde el 1 de enero de 2002. En realidad como es uneven-
to nuevo, nadie sabe a ciencia cierta como va a terminar, cb-
mo se va a resolver y mucho menos qué efecto tendrd parala
economia mundial.

Por otro lado, lo que si sa-
bemos, es que la recuperacién
de la economia mundial estd en
proceso en Estados Unidos, en
Meéxico, en los lamados paises
emergentes, incluida Asia. Los
ntmeros y los datos que recibi-
mMos semana a semana, nos dicen
quelas economias estdn crecien-
do; por supuesto las europeasen

forma mucho mas lenta.
Algunos ignorantes sefialan
que lo que estd sucediendo en esté

China es muy preocupante, sin

darse cuentadeloque estantra- =

tando de hacer las autoridades e_n 30 pOr
financieras y monetarias de ese ciento.

pais, es que el crecimiento que

estd teniendo de 25% disminu-

ya a niveles de 10 o 12%; a todas luces, mas razonable y sos-
tenible a mediano y a largo plazo con tasas de crecimiento de
mas de 20%, se podria generar un problema inflacionario en
China de consecuencias muy negativas.

La probabilidad, porque al finy al cabo de eso se trata, de
que una nueva recesion ocurra en 2011 est4 en 30%, de acuer-
do con lo que he leido de los principales economistas y ana-
listas que hay en el mundo; 70% sigue pensando en que si bien
es cierto que la economia mundial pudiera moderar su ritmo
de crecimiento en 2011, la situacién actual estd muy lejos de
indicarnos que vamos a una catdstrofe.

Yo pienso, ylohe hecho enforma muy racional, que no se va
adarladoble recesion, es por eso que veo con optimismo mo-
derado los mercados, y creo firmemente que existen muchas
oportunidades. Por ejemplo, en México creo que vamos a se-
guir con un peso fuerte, con tasas de interés sobre los niveles
actuales; por lo tanto recomiendo la inversion en pesos en la
parte larga de la curva, ya que los inversionistas podran obte-
ner el rendimiento de los titulos, de alrederor de 7.5%, mds lo
que se revalue el peso. :

Sigo pensando que para diciembre, la relacién de nuestra
moneda con el d6lar, andard un poco debajo de los 12.50 pesos
por billete verde. La Bolsa seguird muy nerviosa, pero tengo
la impresién de que tiene potencial sobre los niveles actuales
para dar rendimientos de entre 12y 15%; pero la ténica de los
mercados seguird siendo el nerviosismo.



