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Turbulencia

en los mercados

B Se percibe que el gobierno griego serd incapaz de
imponer medidas de austeridad.

oquesucedi6 el martes en todos los mercados
financieros del mundo fue consecuencia de que
lamayor parte de los inversionistasno cree que
sepueda, finalmente, poner un paquete de di-
nero que solucione el problema de Grecia.
Ya habfamos comentado muchas veces en
esta columna que la situacién europea es muy complicada y
sobre todo en Grecia, lo que estd agravandolascosasahora, es
motivado por muchas razones: la primera, como dije, el sector
financiero internacional cree que los europeos no sevana po-
ner de acuerdo en el rescate de Grecia, ademdslos gobiernos
de estos paises, hantitubeado durante mucho tiempo {mdsde
tres meses) sobre el paquete de rescate, creando incertidum-
bre y poca credibilidad.

Se percibe que el gobierno griego serd incapaz de imponer
medidas severas de austeridad, para cumplir con los progra-
mas del Banco Central Europeo, y del propio Fondo Moneta-
rio Internacional, las manifestaciones encontra yahandejado
tres muertos. Asilas cosas, quizd el mayor temor de los inver-
sionistas es el contagio que la situacién traiga para Portugal,
Irlanda, Espafia y la propia Italia.

En resumen, la situacién europea es altamente compliea-
da; en el corto plazo, le seguird imprimiendo mucha volatili-
dad a los mercados, conlo cual sufrirdn tanto las Bolsas co-
mo las cotizaciones de las monedas de los paises emergentes.
Pensarque esto llegd a su finno es realista,

Ahorabien, lo que esimportante es regresar al andlisis de lo
primordial y hacernoslassiguientes preguntas: {Europa pue-
de caer enuma recesién nuevamente? Yo creo que eso estd den-
trode lo posible, sobretodo si no

selogran los acuerdos, I

Comunicacion ‘

Financiera \A/

£Qué pasaria si Grecia sim-
ple y sencillamente quiebra? Si
eso sucediera {Cudl seria el efec-
to enla economiamundial? Creo
que a corto plazo infundiria te-
mor de que el contagio pudiera
ser mundial; sin embargo, con
todo ylo importante que es Eu-
ropa para el planeta, suecono-
mia en conjunto estd muy com-
pensada y la mayor parte de su
comercio se hace dentro de sus
mismas fronteras, de tal mane-
ra que un colapso en su consu-
mo no tendria nada que ver con
el impacto que ocasionarfa una
caida seria del consumo en Es-
tados Unidos o en China.

Laverdad es que en estas épocas de incertidumbre, lo im-
portante es regresar alos fundamentales, los cuales siguen
siendo los mismos para la economia de Estados Unidos y pa-
ralamexicana.

Mo estoy prediciendo que eltemaeuropeo tengala suficien-
te fuerza para abortar el proceso de recuperacién que se estd
dando en EU, y como consecuenciaen México; por tal moti-
V0, yo creo que en las proximas semanas los mercados tende-
rdn a normalizarse, {Qué quiero decir con ésto? Una vez que
pase la turbulencia, el peso regresard a niveles por debajo de
los12.50 ¥ lasbolsas, sobre todo la mexicana yla norteame-
ricana, recuperardn las pérdidas de esta semana.

Por supuesto hay que ser precavidos, Grecia y Europa se-
guirdnsiendo noticiaen el futuro préximo.

Cuando analizolo que estd pasando, no puedo dejar dere-
flexionar sobre laresponsabilidad de los grandes organismosin-
ternacionales, incluidas las famosas empresas calificadoras.

¢Cree usted, estimado lector, que el problema griego sur-
giédelanoche alamafiana?¢No piensa usted que esta situa-
cidn sefue gestando conel transcurso delosafios? {Dénde es-
tabanlas calificadoras que hace tan sélo cuatro meses asegu-
raban que ladeuda de Grecia era “AAA”, y con ésto le decian
al mundo que era una inversidn segura?

iNo cabe duda que las pricticas de informacién hacia los
mercados tienen que revisarse y mejorarse por fiuerzal

Quiza el
mayor

temor de los
inversionistas
es el contagio

Fe de erratas: La semana pasada por un error deedicidn se escribid: “en
el corto plazo con respecto al délar volverd a revaluarse para ubicarse
oerca de 12,5 unidades por ddlar”, enando debié decir 12,15 pesos por
délar, Pedimos nos disculpen nuestros lectores y colaborador,



