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Conformar ¢l
mejor portafolio

espués de toda la volatilidad
que hemos visto gran parte
del 2011 v la que puede venir
enel 2012, hay cosas que se
presentan atractivas para diversificar el
portafolio de inversion. Es muy factible
que Grecia continie dando la nota; es
muy probable que en Estados Unidos las
discusiones - presupuestales yfiscales-
tengan un desencuentro, como lo vi-
mos el afio pasado. Asimismo es factible
que muchos analistas vaticinen la llega-
da de una nueva recesion en nuestro ve-
cino del norte, pero la vision que poda-
mos tener del 2012 le brinda a usted una
oportunidad para conformar un porta-
folio de inversion que, si bien tiene ries-
€05, pensamos que estos son menores a
los que existieron hace algunos meses.

Déjeme plantearle el escenario que
creemos mas posible: mucha volatilidad
en la eurozona pero lograran ponerse
de acuerdo, ayudan a Grecia por enesi-
ma ocasion. Recesiones muy importan-
tes en Italia, Espana, Portugal e Irlanda;
aungue Francia v Alemania siguen sien-
do el motor v salvan a la Union Europea.
También es muy importante decir que
este anovan a lograr unidad fiscal. En
pocas palabras: mismos impuestos, asi
como disciplina en el gasto.

En cuanto a EU, el crecimiento sera
moderado pero el escenario de recesion
se aleja. Las cifras pueden mejorar, lo
que le dara fuerza al presidente Obama
para reelegirse. Mexico también crecera.

Mediocremente, pero crece.

&Que hacer, de darse este escena-
rio? Como en ningin caso hemos da-
do buenas noticias, hay que invertir con
moderacion, va que losriesgos estan la-
tentes; pero sino tomamos riesgos tam-
poco habra oportunidades.

A los niveles actuales del tipo de cam-
bio, empieza a tener sentido comprar
algo de dolares con el objetivo de poco
a poco ir acumulando con el fin de lle-
gar aun 30 por ciento. De la misma for-
ma, recomendamos -dependiendo de
su aversion al riesgo- entre 10 y 20% en
un portafolio de acciones muy solidas;
empresas de gran capitalizacion o prefe-
rentemente que decreten el pago de di-
videndos. El 50/60%. restante debe ser
invertido en un portafolio de renta fi-
ja que compre emisiones de mediano
y largo plazo, respaldadas por gobier-
no federal. La oportunidad v decision de

diversificar una inversion se antoja mas
facil ahora, a diferencia de hace algunos

meses, cuando el panorama era sombrio.

Todo lo mencionado, recuerde, de-
pende muchodelaetapadevidaenla
que usted se encuentra v de factores ta-
les como edad, ingreso y, por supuesto
tolerancia al riesgo. Lo mas importante
es tener un muy buen asesor profesional
v que juntos disefien el portafolio mas
conveniente.
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