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Editorial

• El secretario del departamento de Tesoro en EUA y la vocera de la casa blanca hicieron comentarios de que un acuerdo comercial con China 
podrían ser posible. Mientras que Trump dijo que podría ser "muy amable" con China en cualquier negociación y los aranceles se reducirían si 
ambas naciones llegan a un acuerdo

• Por su parte, China está considerando suspender aranceles de 125% a algunas importaciones estadounidenses, ya que los costos económicos 
de la guerra comercial están afectando ciertos sectores (equipos médicos, productos químicos, alquiler de aviones).

• Estos comentarios ayudaron de cierta forma a los mercados, que da una esperanza de que entre las dos economías más grandes podrían llegar 
a un acuerdo y su impacto en la economía sea menor.

• En este sentido, a principios de semana Trump lanzó amenazas al presidente de la FED de removerlo de su puesto tras comentarios de que la 
economía norteamericana podría sufrir una desaceleración de la autoridad no reduce inmediatamente sus tasas de interés. Mas tarde en la 
semana, se retractos de sus comentarios y dijo que no planea remover a Powell de su puesto.

• La posibilidad de recesión para los siguientes doce meses en EUA se ha aumentado a 45% desde el 30% de marzo pasado.

• Durante la semana hubo diferentes intervenciones de algunos integrantes de la FED donde destacaron algunos en el sentido de que la autoridad 
podría realizar un movimiento tan pronto como en su reunión de junio si existe evidencia clara y convincente de la dirección de la actividad 
económica. Actualmente, las probabilidades que le da el mercado a un recorte de tasas para junio son cercanas al 60%. 

La situación de los aranceles sigue siendo el principal tema para los mercados globales, entre el estira y afloja de EUA y China se 
mantiene la incertidumbre sobre la guerra comercial y su impacto en la economía global, Trump volvió a atacar al presidente de la 
Reserva Federal y EUA sigue buscando encontrar un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania. El FMI publicó sus nuevas estimaciones de 
crecimiento mundial, donde hubo recortes y el oro alcanzó nuevos máximos históricos. En México la inflación se ubicó por encima de 
lo estimado, mientras que el IGAE mostró un lento inicio de año.
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• En otros temas, el FMI publicó sus nuevas estimaciones de crecimiento mundial, mismas que fueron recortadas ante el impacto que tendrían los aranceles de 
Trump y el efecto de la guerra comercial. Ahora espera que en 2025 se registre un crecimiento de 2.8% y 3.0% para 2026, antes esperaba +3.3% para ambos años.

• Para EUA recortó sus previsiones de crecimiento a 1.8% en este año y 1.7% para 2026, desde el 2.7% y 2.1% previos, respectivamente. En México las previsiones 
tampoco son favorables, ahora espera una contracción de 0.3% en 2025 (+1.4% anterior) y avance de 1.4% para 2026 (+2.0% previo).

• En el tema geopolítico, Rusia reanudó el lunes sus operaciones militares en ucrania tras la tregua de pascua. Trump pidió a su homólogo ruso que detuviera los 
ataques  EUA sigue buscando llegar a un acuerdo para terminar con la guerra entre Ucrania y Rusia.

• En el mercado de materias primas, el precio internacional del oro alcanzó por momentos un nuevo máximo histórico de $35,000 dólares por onza, actuando 
nuevamente como activo refugio, mientras que el petróleo tuvo altibajos y cerró la semana con pérdidas. 

• En cuanto a reportes corporativos, Alphabet mostró resultados positivos en el 1T25, con crecimiento en sus ingresos financieros y crecimiento en sus utilidades 
por acción de 48.68% a US$2.81 por acción. Mientras que Tesla no superó las expectativas del consenso, con caída en ss ingresos financieros y utilidades por 
acción menores en 40.05 frente al mismo periodo del año pasado. 

• A nivel local, de acuerdo con la nueva encuesta Citi de expectativas, se redujo la estimación de crecimiento para este año a 0.2% para la política monetaria 
esperan una mediana de las tasas de interés de 7.75% para el cierre de año.

• En materia económica, se conoció que los precios al consumidor de la primera quincena de abril subieron 0.12% quincenal con lo que la inflación anual se ubicó 
en 3.96%, ambos por arriba de lo estimado por el mercado. La inflación subyacente aumento 0.34% quincenal y 3.90% en términos anuales.

• Mientras que con cifras desestacionalizadas, la actividad económica medida por el IGAE aumentó 1.0% mensual en febrero y 0.5% en términos anuales. Las 
actividades primarias cayeron 1.0%, las secundarias crecieron 0.4% y las terciarias +1.0% anual. Con ello, en el primer bimestre del año, la actividad económica 
acumula un avance de 0.4%.

• Así, el peso mexicano ha logrado consolidarse en niveles por debajo de $20.0 pesos por dólar podría seguir extendiendo sus ganancias por debajo de $19.50 ante 
cualquier comentario positivo sobre la guerra comercial o un dato positivo en el mercado laboral estadounidense que aumente la expectativa de recortes por 
parte de la FED.

Editorial
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Mercado de Dinero

La tasa de CETES a 28 días bajó 20pbs a 8.8%. En EUA, el bono del tesoro 
estadounidense a 10 años retrocedió debajo de 4.30%, mostrando señales de mayor 
tranquilidad por las posibles exenciones de aranceles de China.

Bonos Gubernamentales a 10 años
(Mercado secundario, Tasa de rendimiento %) 

Tasas de Valores Gubernamentales
(Subasta primaria)

Diferencial de tasas Mex - EUA (%) 
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Tipo de Cambio

El peso mexicano tuvo una semana muy positiva, consolidándose debajo de $20.0 spot,.  Le ayudó la baja generalizada 
del dólar frente a la mayoría de las monedas y las expectativas de pláticas entre EUA  y China en el sentido de alcanzar un 
acuerdo comercial. 

Tipo de Cambio Spot (pesos por dólar)

Variación %

Semana -1.09

1 mes -2.72

En el año -6.35

12 meses 13.36Promedio móvil 50 días

Promedio móvil 200 días

Último dato: $19.50

(+) depreciación 
(-) apreciación
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Europa (euro)

El euro tuvo un comportamiento en su generalidad positiva frente al dólar, en su mejor nivel en poco más de dos años, un debilitamiento de la 
moneda norteamericana subió la cotización de la divisa europea

Evolución del euro Tasas de Interés de Bonos gubernamentales a 10 años 
(%)
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Economías emergentes en el mes

País

Asia Actual
∆% En el 

mes
Actual

∆% En el 

mes
5 AÑOS

∆% En el 

mes
10 AÑOS

∆% En el 

mes
TIIE 91

∆% En el 

mes

China 7.29 0.39 3295.06 -1.15 62.00 -3.658 1.656 -0.936 1.65 -0.55

India 85.45 -0.37 79212.53 3.08 66.735 29.557 6.360 -39.699 5.91 -0.78

Malasia 4.37 -1.43 1509.20 -0.24 61.83 13.172 3.647 -15.500 3.65 -0.08

Corea del Sur 1441.42 -1.47 2546.30 2.69 33.01 -4.362 2.576 2.72 -0.67

Taiwán 32.52 -1.70 19872.73 -3.95 1.590 0.81 -0.02

Europa

República Checa 21.97 -4.80 2082.13 -1.48 28.18 0.428 4.004 -10.307 3.65 -0.27

Hungría 356.91 -3.53 92964.32 2.77 127.53 2.044 6.810 31.650 6.50 0.00

Polonia 3.76 -2.61 100156.90 4.34 72.94 4.185 5.247 -62.303 5.32 -0.42

Rusia 82.56 -2.39 8.35 -0.06

Turquía 38.43 1.19 9432.55 -1.22 340.20 76.975 32.100 16.01 0.00

América Latina

Argentina 1168.81 9.17 2225243.00 -4.85 15.02 -6.476

Brasil 5.68 -0.28 134739.28 3.44 182.43 -33.345 14.283

Chile 934.60 1.51 7991.62 4.48 69.26 6.137 5.560

Colombia 4217.65 2.69 1641.69 2.42 265.97 53.038 12.081 26.547 9.24 -0.01

México 19.50 -2.72 56720.12 8.07 138.59 -2.273 9.246 -114.560 9.35 -1.16

Medio Oriente/ África

Israel 3.62 -1.14 2506.94 3.67 102.84 0.142 4.340 -8.000 4.50 -0.02

Arabia Saudita 3.75 -0.01 11764.39 -1.74 81.83 0.144 5.31 -0.23

Sudáfrica 18.71 2.41 90720.33 3.17 10.648 35.149 7.54 -0.21

E.A.U - Dubái 3.67 0.00 5162.61 3.80 59.965 -0.490 4.23 -0.22

*En rojo= Monedas y Bonos (Depreciación), Índice Bursátil (pérdidas), CDS (Prima mayor). En verde lo contrario

Largo Plazo Corto plazo

Tipo de cambio Bolsa de valores Riesgo país

Moneda/USD Índice Bursátil CDS

Tasa de interés
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Economías emergentes en el año

País

Asia Actual
∆% en el 

año
Actual

∆% en el 

año
5 AÑOS

∆% en el 

año
10 AÑOS

∆% en el 

año
TIIE 91

∆% en el 

año

China 7.29 -0.17 3295.06 -1.69 62.00 -3.657 1.66 -0.936 1.65 -0.55

India 85.45 -0.19 79212.53 1.37 66.74 51.395 6.36 -39.699 5.91 -0.78

Malasia 4.37 -2.19 1509.20 -8.11 61.83 13.172 3.65 -15.500 3.65 -0.08

Corea del Sur 1441.42 -2.51 2546.30 6.12 33.01 -4.362 2.58 2.72 -0.67

Taiwán 32.52 -0.83 19872.73 -13.73 1.59 0.81 -0.02

Europa

República Checa 21.97 -9.77 2082.13 18.29 28.18 -14.658 4.00 -10.307 3.65 -0.27

Hungría 356.91 -10.20 92964.32 17.19 127.53 -9.047 6.81 31.650 6.50 0.00

Polonia 3.76 -8.98 100156.90 25.86 72.94 12.631 5.25 -62.303 5.32 -0.42

Rusia 82.56 -27.27 8.35 -0.06

Turquía 38.43 8.69 9432.55 -4.05 340.20 76.974 32.10 16.01 0.00

América Latina

Argentina 1168.81 13.37 2225243.00 -12.17 15.02 -6.476

Brasil 5.68 -7.94 134739.28 12.02 182.43 -33.345 14.28

Chile 934.60 -6.21 7991.62 19.10 69.26 6.137 5.56

Colombia 4217.65 -4.27 1641.69 19.00 265.97 53.038 12.08 26.547 9.24 -0.01

México 19.50 -6.35 56720.12 14.56 138.59 -2.273 9.25 -114.560 9.35 -1.16

Medio Oriente/ África

Israel 3.62 -0.45 2506.94 4.68 102.84 -0.079 4.34 -8.000 4.50 -0.02

Arabia Saudita 3.75 -0.15 11764.39 -2.26 81.83 0.516 4.97 -10.179 5.31 -0.23

Sudáfrica 18.71 -0.70 90720.33 7.88 10.65 35.149 7.54 -0.21

E.A.U - Dubái 3.67 0.00 5162.61 0.08 59.97 -5.156 4.23 -0.22

*En rojo= Monedas y Bonos (Depreciación), Índice Bursátil (pérdidas), CDS (Prima mayor). En verde lo contrario

Largo Plazo Corto plazo

Tipo de cambio Bolsa de valores Riesgo país

Moneda/USD Índice Bursátil CDS

Tasa de interés
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Principales Bolsas de Valores en el Mundo

(Rendimiento en % en dólares)

12 Meses Último mes
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Mercados de Valores de Economías Emergentes

(Rendimiento en % en dólares)

12 Meses Último mes
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Mercado de Capitales

Comportamiento principales Índices (moneda local)

Rendimientos en moneda local.

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Precios

25/04/2025

IPC 56,720 18.41% -13.72% 14.56% 6.98%

BIVA 1,154 16.90% -15.08% 14.83% 6.99%

Dow Jones 40,114 13.70% 12.88% -5.71% 2.48%

S&P 500 5,525 24.23% 23.31% -6.06% 4.59%

NASDAQ 17,383 43.42% 28.64% -9.98% 6.73%

Brasil BVSP 134,739 24.74% -9.47% 12.17% 3.93%

China CSI300 3,787 -11.38% 14.68% -3.76% 0.39%

Colombia COLCAP 1,642 -4.78% 14.49% 17.30% 1.36%

Sudáfrica JTOPI 83,414 5.29% 6.93% 10.66% 1.40%

Australia AXJO 7,921 7.84% 7.49% -2.92% 1.30%

Canadá GSPTSE 24,711 8.12% 17.99% -0.07% 2.14%

Europa STOXX600 520 12.73% 5.98% 2.53% 2.77%

Japón N225E 35,706 28.24% 17.46% -9.16% 3.86%

Reino Unido FTSE 8,415 3.78% 5.69% 2.96% 1.69%

Rendimiento

en 2025

Rendimiento en 

1 semana
País

México

Estados 

Unidos

Índice
Rendimiento

en 2023

Rendimiento

en 2024
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Comportamiento de Índices MSCI (Morgan Stanley Capital International)

Desarrollados vs. 
Emergentes

Países 
Emergentes

Países
Desarrollados

Los índices MSCI utilizan la misma metodología de selección y están medidos en dólares norteamericanos, por 

lo que se consideran la forma más estandarizada para comparar mercados.

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Precios

25/04/2025

AC WORLD 824.74 20.09% 15.73% -1.97% 4.02%

AC World ex-USA 346.65 12.55% 2.92% 6.37% 2.85%

Desarrollados 3,618.48 21.77% 17.00% -2.41% 4.16%

Desarrollados ex-USA 2,491.82 14.77% 2.03% 8.21% 2.87%

Emergentes 1,097.10 7.04% 5.05% 2.01% 2.81%

EM América Latina 2,195.36 25.12% -30.43% 18.50% 7.21%

México 6,089.17 36.22% -29.55% 22.56% 8.03%

Brasil 1,373.97 23.39% -34.63% 16.78% 7.12%

China 70.42 -13.26% 16.27% 9.20% 3.43%

Sudáfrica 489.24 -1.62% 3.76% 13.73% 0.82%

Estados Unidos 5,272.10 25.05% 23.40% -6.14% 4.69%

Japón 4,011.88 17.83% 6.29% 2.06% 2.90%

Reino Unido 1,332.95 9.51% 3.42% 9.53% 2.23%

Eurozona 275.97 20.02% 0.18% 16.49% 3.94%

Australia 909.47 9.95% -2.53% 0.64% 2.61%

Índice MSCI
Rendimiento en 

1 semana

Rendimiento

en 2023

Rendimiento

en 2024

Rendimiento

en 2025
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Rendimientos IPC

Fuente: Elaboración propia con datos de Refinitiv

Emisora Cierre 25-abr Var % Emisora Var % Emisora Var % Emisora Var %
QUALITAS 210.72 17.30 CUERVO 27.33 PEÑOLES 58.77 LABB 69.84
ALFAA 14.42 17.24 GCARSOA1 21.74 MEGACPO 42.79 ALFAA 58.43
MEGACPO 48.42 14.58 QUALITAS 19.60 GENTERA 39.92 PEÑOLES 49.72
VESTA 52.97 13.67 BIMBOA 18.03 PINFRA 27.28 GAPB 40.07
GFINBURO 54.09 13.25 GFINBURO 15.95 GCARSOA1 25.63 PINFRA 26.97
CUERVO 23.67 13.09 LACOMER 15.06 REGIONAL 25.43 OMAB 26.95
GCARSOA1 144.83 12.38 PEÑOLES 14.51 GFINBURO 24.66 GENTERA 26.68
CEMEXCPO 11.65 11.91 MEGACPO 14.36 OMAB 22.56 AC 22.30
LABB 24.78 11.27 AMXB 13.11 ALFAA 22.42 BOLSAA 18.05
GFNORTEO 163.75 11.24 BOLSAA 12.23 GFNORTEO 22.23 KOFUBL 17.36
BIMBOA 66.70 11.17 GFNORTEO 12.23 AC 21.51 GRUMAB 11.93
TLEVISACPO 7.80 10.80 CHDRAUIB 12.06 BIMBOA 20.75 GFINBURO 11.14
ALSEA 45.59 10.33 VESTA 11.94 BOLSAA 20.20 LACOMER 9.18
ASURB 627.75 10.25 ASURB 11.52 QUALITAS 20.13 ASURB 8.29
GENTERA 34.00 10.17 TLEVISACPO 10.80 LACOMER 19.24 GCARSOA1 7.01
REGIONAL 146.83 10.00 ALFAA 10.75 KOFUBL 18.33 AMXB 6.39
OMAB 219.94 9.02 PINFRA 9.48 ASURB 17.41 FEMSAUBD 5.01
AMXB 16.65 8.75 OMAB 9.31 FEMSAUBD 16.92 GMEXICOB 3.53
GAPB 403.35 8.16 BBAJIOO 9.21 GRUMAB 16.85 IPC 0.45
BBAJIOO 48.74 7.78 REGIONAL 7.43 BBAJIOO 16.74 CHDRAUIB -0.24
ORBIA 15.22 7.64 WALMEX 6.69 KIMBERA 15.68 QUALITAS -1.26
IPC 56,720.12 6.98 IPC 6.67 IPC 14.56 REGIONAL -3.11
CHDRAUIB 128.76 5.60 GAPB 5.75 TLEVISACPO 12.88 MEGACPO -4.06
GMEXICOB 104.02 5.22 GENTERA 4.58 AMXB 11.37 BIMBOA -4.08
LACOMER 39.11 4.68 ALSEA 4.49 WALMEX 11.33 GFNORTEO -6.28
BOLSAA 40.10 3.91 GRUMAB 3.09 GAPB 10.04 WALMEX -7.00
KIMBERA 34.01 3.91 KOFUBL 1.58 GMEXICOB 5.15 KIMBERA -7.53
WALMEX 61.11 3.79 FEMSAUBD 1.40 ALSEA 4.83 GCC -10.14
GCC 173.66 2.67 KIMBERA 1.28 CHDRAUIB 2.76 VESTA -12.81
GRUMAB 380.80 2.47 CEMEXCPO 0.34 ORBIA 1.60 CEMEXCPO -15.52
PINFRA 224.82 1.64 GMEXICOB -0.85 CUERVO 1.02 BBAJIOO -21.53
KOFUBL 191.69 1.36 AC -2.33 CEMEXCPO -0.26 TLEVISACPO -21.53
LIVEPOLC1 93.10 1.06 LABB -2.44 VESTA -0.45 CUERVO -28.75
FEMSAUBD 207.77 0.09 ORBIA -2.75 LABB -1.39 LIVEPOLC1 -33.26
PEÑOLES 422.65 -0.66 LIVEPOLC1 -4.76 LIVEPOLC1 -6.09 ALSEA -38.88
AC 209.89 -1.21 GCC -9.22 GCC -6.86 ORBIA -51.42

Principales Movimientos en 12 mesesPrincipales Movimientos desde el 16 de abril Principales Movimientos en 30 días Principales Movimientos en 2025
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Bolsa Mexicana de Valores

La bolsa mexicana tuvo una semana muy positiva, a pesar de la fuerte volatilidad global, y asimilando la 
temporada de reportes corporativos en México y atenta los de EUA.  

Bolsa Mexicana (IPyC)

Promedio móvil 50 días

Promedio móvil 200 días

Último dato: 56,720

IPyC Variación %

1 semana 6.98

1 mes 6.61

En el año 14.56

12 meses -0.64
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Promedio móvil de 200 días
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Commodities: Metales

En la semana, el oro volvió a marcar un récord histórico, alcanzando por momentos los 3,500 dólares por onza, en un contexto de 
elevada incertidumbre por la guerra comercial y de una confluencia de factores positivos para esta materia prima.

Precio internacional del Oro
(dólares por onza troy)

Precio internacional de la Plata
(dólares por onza troy)

Promedio móvil de 200 días
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Inventarios de Petróleo en EUA
(millones de barriles)

Precio del Petróleo
(WTI, dólares por Barril)
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Prom. 2024:  437

Prom. 2023:  449

Commodities: Petróleo

El precio internacional del petróleo tuvo una semana negativa, ante la expectativa de una sobre oferta y menor actividad 
económica global.
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México: Inflación

La inflación de la 1Q de abril subió 0.12%. En particular, la subyacente avanzó 0.34%, mientras que la no subyacente -0.59. Con ello, la tasa anual subió a 
3.96%, desde el 3.93% de la segunda quincena de marzo previo.

Precios al Consumidor en la 1ª Qna. de febrero de cada año (Variación 
% quincenal)

-0.72

0.06 0.16

-0.16

0.09 0.12

2020 2021 2022 2023 2024 2025

3.96

2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5
10.0

1Q
 E

ne
 2

01
9

2Q
 M

ar
 2

01
9

1Q
 J

un
 2

01
9

2Q
 A

go
 2

01
9

1Q
 N

ov
 2

01
9

2Q
 E

ne
 2

02
0

1Q
 A

br
 2

02
0

2Q
 J

un
 2

02
0

1Q
 S

ep
 2

02
0

2Q
 N

ov
 2

02
0

1Q
 F

eb
 2

02
1

2Q
 A

br
 2

02
1

1Q
 J

ul
 2

02
1

2Q
 S

ep
 2

02
1

1Q
 D

ic
 2

02
1

2Q
 F

eb
 2

02
2

1Q
 M

ay
 2

02
2

2Q
 J

ul
 2

02
2

1Q
 O

ct
 2

02
2

2Q
 D

ic
 2

02
2

1Q
 M

ar
 2

02
3

2Q
 M

ay
 2

02
3

1Q
 A

go
 2

02
3

2Q
 O

ct
 2

02
3

1Q
 E

ne
 2

02
4

2Q
 M

ar
 2

02
4

1Q
 J

un
 2

02
4

2Q
 a

go
 2

02
4

1Q
 n

ov
 2

02
4

2Q
 e

ne
 2

02
5

1Q
 a

br
 2

02
5

CONCEPTO
Var % en la 1ª Qna. de abril de 2025

Var % 2ª Q. 
Mar. 2025

Qnal.
Acum. en 

2025
Anual Anual

ÍNDICE GENERAL (INPC) 0.12 1.09 3.96 3.93

SUBYACENTE 0.34 1.74 3.90 3.72

MERCANCÍAS 0.47 2.02 3.28 3.04

SERVICIOS 0.21 1.47 4.60 4.45

NO SUBYACENTE -0.59 -1.02 3.95 4.44

AGROPECUARIOS 0.60 -1.37 4.41 5.53

ENERGÉTICOS Y TARIFAS AUTORIZADAS 
POR GOBIERNO -1.50 -0.74 3.09 2.92

Componentes del Índice de Precios al Consumidor (INPC)

Inflación General Anual 
(Variación %) 
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México: Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE)
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Total Secundarias Terciarias

Var. % anual*

Var % 
Mensual*

Feb Ene-Feb

2025 2024 2025 2024

Actividad Económica 0.5 2.2 0.4 1.7 1.0

Activ. Primarias -4.3 -0.2 4.2 -6.9 1.0

Activ. Secundarias 0.4 1.2 -1.2 1.5 2.5

Activ. Terciarias 1.0 3.2 1.1 2.4 0.6
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Total Secundarias Terciarias

El IGAE de febrero aumentó 0.5% a tasa anual desestacionalizada. En particular, las actividades primarias disminuyeron 4.3%, las secundarias 
crecieron 0.4% y las terciarias aumentaron 1.0%. 

Variación % anual
(ajustado por estacionalidad)

Índice ajustado por estacionalidad (2018=100)
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México: Ventas al menudeo

Las ventas al menudeo de febrero aumentaron 1.7% a tasa anual desestacionalizada (-1.1% con cifras originales). En particular, las ventas de autoservicio y 
departamentales disminuyeron 0.8%  y las de vehículos de motor aumentaron 2.1%, mientras que de alimentos, bebidas y tabaco  aumentaron  4.9%.

Variación % anual; media móvil 6 meses
Índice, ene-2018=100; media móvil 6 meses
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Concepto

Var % anual (serie desestacionalizada)

Febrero Ene-Feb

2025 2024 2025 2024

Índice General 1.7 0.2 2.2 -0.5

Autos, refacciones y combustibles 2.1 -0.3 2.1 -1.7

Alimentos, bebidas y tabaco 4.9 1.6 6.1 -0.2

Autoservicio y Departamentales -0.8 2.6 -0.3 3.0
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El número de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo aumentó ligeramente la semana pasada y 
podría tender al alza a medida que las empresas lidian con los aranceles del presidente, Donald Trump, sobre las importaciones.

Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo
 (miles, promedio móvil de 4 semanas)

Índices de Confianza del Consumidor
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EUA: Solicitudes desempleo y 

confianza del consumidor

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

en
e.

-2
1

ab
r.

-2
1

ju
l.-

21

oc
t.

-2
1

en
e.

-2
2

ab
r.

-2
2

ju
l.-

22

oc
t.

-2
2

en
e.

-2
3

ab
r.

-2
3

ju
l.-

23

oc
t.

-2
3

en
e.

-2
4

ab
r.

-2
4

ju
l.-

24

oc
t.

-2
4

en
e.

-2
5

ab
r.

-2
5

U. de Michigan Conference Board
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Prom. 2023: $2.83
Prom. 2024:  $2.16
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El precio de la gasolina se mantuvo estable en la semana, con una ligera alza, a pesar de la caídas en 
los costos del petróleo crudo global. 

Precio de gas natural en EU
(dólares por MMBtu)

Precio de gasolina regular promedio en EU
(dólares por galón)
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Prom. 2023:  $4.01
Prom. 2024: $3.77

EUA: Combustibles
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ALSEA. Ha firmado un acuerdo de desarrollo con Chipotle Mexican Grill para 
la apertura de restaurantes en México, con la primera unidad esperada para 
principios de 2026. Chipotle, una franquicia de comida rápida, ofrece un 
menú especializado en cocina Tex-Mex. Este acuerdo se alinea con la 
estrategia de Alsea de incluir las mejores marcas globales en su portafolio.

AAPL. Apple enfrenta escases en Tela de fibra de vidrio la cual se usa para 
disipar el calor en los chips siendo una capa de aislamiento y refuerzo, un 
componente esencial en su próximo lanzamiento de sus dispositivos 
iPhone. Recibe multa por US$570 millones de dólares por la comisión 
europea debido a la vulnerabilidad de las normas vigentes sobre 
competencia. Planea abandonar la producción de sus Iphone en china y 
trasladarla en su totalidad a la India. 

NVDA. Nvidia trabaja junto al país El Salvador, en IA soberana para impulsar 
la innovación y el crecimiento económico del país, así mismo El Salvador 
construirá una infraestructura de IA, la cuál impulsará la formación laboral y 
el mejoramiento en la prestación de servicios.

AMZN. Amazon continúa enfrentando desafíos en su proyecto de satélites 
Kuiper ya que solo se han producido pocas decenas, menos de los 1,616 
requeridos por la comisión federal de comunicaciones. 

Noticias Corporativas

TSLA. Tesla ha retrasado un año más el lanzamiento de la nueva versión del 
Model Y, iniciando con su producción meses más tarde de lo que se había 
previsto por la compañía. Presentó información financiera del 1T25 por 
debajo de las expectativas. Los ingresos financieros presentados fueron de 
US$19,335 millones presentando un decremento del -9.23% en comparación 
al mismo periodo del año pasado. Las utilidades por acción (UPA) 
presentaron de igual manera un decremento en -40.0% a US$0.27 por 
acción. La reacción del mercado en operaciones posteriores al cierre de 
mercados es de manera positiva.

LLY. Eli Lilly se ha adelantado y comenzó con la producción de orforglipron 
un medicamento mediante píldora para tratar la pérdida de peso y diabetes, 
así mismo buscara la aprobación para la pérdida de peso de este 
medicamento antes de terminar el 2025 y en 2026 buscara la aprobación 
para tratar la diabetes con el mismo medicamento.

XOM. ExxonMobil firma acuerdo con Calpine para transportar y almacenar 2 
millones de toneladas métricas por año de CO2.
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CVX. Chevron Corporation ha iniciado la producción de petróleo y gas 
natural desde el sistema Ballymore en el Golfo de México, la empresa busca 
una producción diaria de petróleo por 300 mil barriles para el año 2026.

UPS. United Parcel Service adquiere la empresa Andlauer Healthcare por 
US$1,600 millones, con el objetivo de reforzar la logística en el sector salud.

ISRG. Intuitive Surgical estaría adquiriendo la plataforma GOCO para 
mejorar las gestiones de capital humano y RRHH, cerrando el trato en el 
4T25 año fiscal.

BA. The Boeing recibirá aviones procedentes de China, debido a que el 
gobierno de China solicito a las aerolíneas de ese país devolver todos los 
aviones de Boeing a Estados Unidos, el gobierno chino contempla ayudar 
económicamente a las aerolíneas que tengan aviones arrendados con 
Boeing ya que enfrentaran altos costos.

COP. Conoco Phillips planea recortes debido a su plan de reestructuración 
ya que, si los precios del barril bajan más de 63 dólares por barril, ya no es 
rentable la perforación de pozos petrolíferos.

Noticias Corporativas

UBER. Uber Technologies junto a grupo Volkswagen anuncian colaboración 
estratégica para introducir una flota de vehículos autónomos totalmente 
eléctricos ID Buzz AD, los cuales brindaran servicios en Estados Unidos 
comenzando en Los Ángeles e iniciando pruebas a finales del presente año.

GOOGL. Alphabet presentó resultados financieros positivos para el 1T25. 
Los ingresos financieros fueron de US$76,486 millones con un crecimiento 
del 13.16% en comparación al mismo periodo del año pasado. Las utilidades 
por acción presentaron un crecimiento de 48.68% a US$2.81 por acción. La 
reacción del mercado es manera positiva en operaciones posteriores al 
cierre de mercados.

TMUS. T-Mobile dio a conocer sus resultados financieros positivos para el 
1T25. Sus ingresos financieros fueron de US$20,886 millones lo cual 
representó un crecimiento de 6.59% en comparación al 1T24. La UPA se 
ubicó con un crecimiento de 29.0% a US$2.58 por acción. La reacción del 
mercado es de manera negativa en operaciones posteriores al cierre de 
mercados.
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PM. Philip Morris presentó resultados financieros positivos por encima de 
sus expectativas para el 1T25. Los ingresos obtenidos en el trimestre fueron 
de US$9,301 millones con un crecimiento del 5.69% versus el 1T24. Las 
utilidades por acción (UPA) presentaron un crecimiento del 12.67% a 
US$1.69 por acción. La reacción del mercado es positiva hacia los 
resultados.

IBM. International Business Machines presentó resultados financieros 
positivos para el 1T25. Sus ingresos financieros fueron por US$14,541 
millones, teniendo un crecimiento del 0.55% versus el mismo periodo del 
año pasado. Las utilidades por acción presentaron un decremento del 4.76% 
a US$1.60 por acción. La reacción del mercado es de manera negativa en 
operaciones posteriores al cierre de mercados.

T. AT&T Dio a conocer cifras financieras positivas para el 1T25. Los 
ingresos fueron de US$30,626 millones teniendo un crecimiento del 1.99% 
versus el mismo periodo del año pasado. La UPA se ubicó con un 
decremento del -7.27% a US$0.51 por acción. La reacción del mercado en la 
jornada bursátil es de forma positiva.

Noticias Corporativas

GE. GE Aerospace dio a conocer resultados financieros por debajo de sus 
expectativas para el 1T25. Los ingresos financieros fueron de US$9,001 
millones teniendo un decremento del -43.93% por debajo del mismo periodo 
del año pasado. Las utilidades por acción (UPA) presentaron un crecimiento 
del 81.71% a USD1.49 por acción. El mercado presenta una reacción de 
manera positiva.

ABBV. AbbVie Inc dio a conocer resultados financieros positivos por encima 
de las estimaciones para el 1T25. Los ingresos financieros fueron de 
US$13,343 millones teniendo un crecimiento porcentual de 8.39% en 
comparación al 1T24. Las utilidades por acción presentaron de igual 
manera un crecimiento de 6.49% a US$2.46 por acción. La reacción del 
mercado es de manera positiva en la jornada. 

PG. Procter & Gamble presentó cifras financieras para el 3T25 año fiscal por 
debajo de las expectativas. Los ingresos financieros fueron de US$19,776 
millones teniendo un decremento en los ingresos de -2.07%. Las utilidades 
por acción (UPA) presentaron un crecimiento del 1.32% a US$1.54 por 
acción. El mercado presenta una reacción de forma negativa en la jornada.
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Noticias Corporativas

Principales referencias económicas y eventos

• Los mercados estarán atentos al dato de empleo y del PIB del primer trimestre en Estados Unidos.

• Adicionalmente, en EUA se publicará: de marzo, inventarios al mayoreo, ingreso y gasto personal, ventas pendientes de casas, gasto en construcción y pedidos de 
fábrica; de abril, actividad manufacturera de la FED de Dallas, índice de confianza del consumidor del Conference Board, cambio en el empleo privado de la agencia 
ADP e ISM manufacturero; así como el cambio en inventarios de petróleo y solicitudes iniciales de subsidio por desempleo.

• En Europa, habrá cifras del PIB del primer trimestre del año; confianza económica y del consumidor, PMI manufacturero y estimación de inflación de abril. En China, 
PMI manufacturero (Caixin y oficial), servicios y compuesto. De Japón, habrá reunión de política monetaria del BOJ y producción industrial de marzo.

• En México, conoceremos la estimación oportuna del PIB del primer trimestre;, encuesta de expectativas de Banxico y; tasa de desempleo y balanza comercial de 
marzo.

Expectativa Tipo de cambio 

• Será una semana cargada de información económica por lo que los mercados prestarán atención a los diferentes datos de empleo en EUA, en particular la cifra 
oficial que se dará a conocer el viernes, además de la cifra de PIB del crecimiento económico. Ambos datos serán importantes para especular sobre las próximas 
posturas que tomará la Reserva Federal en cuanto a su política monetaria. El tema arancelario seguirá afectando a los mercados financieros. Dado lo anterior, 
durante la semana la moneda mexicana podría fluctuar entre los $19.35 y $20.05 spot.

Expectativa Tasas de interés: 

En el mercado primario, la tasa de Cetes a 28 días podría registrar un retroceso; por su parte, el rendimiento para los bonos de 10 años en el mercado secundario 
podría moverse entre 9.15% – 9.45%.
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•*Reporte de empresas de EU y México corresponder al 1er trimestre de 2025. C: Confirmado. SC: Sin Confirmar

Calendario de reportes que influirán en los mercados financieros

*Información relevante del 28 de abril al 02 de mayo de 2025

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

28

Mex: Tasa de Desempleo 

(% de la PEA)

(Mar) 06:00 a.m.

Anterior: 2.51

Expectativa: 2.35

*Medio

Mex: Balanza Comercial 

(mdd)

(Mar) 06:00 a.m.

Anterior: 2,212.40

Expectativa: 2,850.10

*Medio

EUA: Actividad 

Manufacturera, Dallas 

FED (puntos)

(Abr) 08:30 a.m.

Anterior: -16.30

Expectativa: -14.10

*Medio

• Oma (SC) Femsa, Cemex 

(C)

29

Euro: Confianza del Consumidor 

(anual, final) (Abr) 03:00 a.m.

Anterior: -16.70

Expectativa: 

*Medio

EUA: Inventarios al mayoreo 

(Var % mensual) 

(Mar) 06:30 a.m.

Anterior: 0.30

Expectativa: 0.70

*Medio

EUA: Índice de Confianza del 

Consumidor, Conference Board

(Abr) 08:00 a.m.

Anterior: 92.90

Expectativa: 87.60

*Alto

China: PMI Compuesto (puntos)

(Abr) 19:30 p.m.

Anterior: 50.50

Expectativa: 49.80

*Medio

• GAP, Regional, Gcarso GFInbur 

(SC) Chedrahui, Walmex, 

America móvil, Televisa, Bimbo, 

Cuervo (C)

•  General Motros, Pfizer, The 

Coca Cola, Starbucks(C)

30

Euro: PIB (Var. % trimestral, prelim.)

(1-Trim) 03:00 a.m.

Anterior: 0.20

Expectativa: 0.20

*Alto

Mex: Estimación Oportuna del PIB (Var. % 

anual) (1-Trim) 06:00 a.m.

Anterior: 0.50

Expectativa: 0.70

*Alto

EUA: Cambio en el empleo privado, Agencia 

ADP (miles) (Abr) 06:15 a.m.

Anterior: 155.0

Expectativa: 124.0

*Alto

EUA: PIB real (Var % trimestral, anualizadal)

(1-Trim) 06:30 a.m.

Anterior: 2.40

Expectativa: 0.40

*Alto

EUA: Cambio en Inventarios de petróleo 

(millones de barriles) (25-mar) 08:30 p.m.

Anterior: 2.44

Expectativa: 

*Alto

• Alsea, Gmexico, Liverpool (SC) Lacomer, 

BBAjio, Peñoles, Genomma Lab (C)

• Metlife, Meta, Microsoft(C)

01

Japón: Reunión de política 

monetaria (BoJ)  (May)

Anterior: 0.50

Expectativa: 0.50

*Alto

EUA: Solicitudes iniciales de 

subsidio por desempleo (miles) 

(26-abr) 06:30 a.m.

Anterior: 222.0

Expectativa: 225.0

*Alto

EUA: ISM Manufacturero  

(Abr) 08:00 a.m.

Anterior: 49.00

Expectativa: 48.00

*Alto

EUA: Gasto en Construcción (Var % 

mensual) (Mar) 08:00 a.m.

Anterior: 0.70

Expectativa: 0.20

*Medio

• McDonalds, MasterCard, Apple (C)

02

Euro: Estimación de Inflación (Var % anual)

(Abr) 03:00 a.m.

Anterior: 2.20

Expectativa: 2.10

*Alto

EUA: Creación neta de empleos, nómina no 

agrícola (miles)

(Abr) 06:30 a.m.

Anterior: 228.0

Expectativa: 130.0

*Alto

EUA: Tasa de desempleo (%)

(Abr) 06:30 a.m.

Anterior: 4.20

Expectativa: 4.20

*Alto

EUA: Salario promedio por hora (Var % anual)

(Abr) 06:30 a.m.

Anterior: 3.80

Expectativa: 3.90

*Alto

Mex: Encuesta Expectativas Banxico 

(Abr) 09:00 a.m.

Anterior: 

Expectativa: 

*Alto

Feriado en 
México



Información Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y 
sólo tiene propósitos informativos. Considera comentarios, 
declaraciones, información histórica y estimaciones económicas 
y financieras que reflejan sólo la opinión de la Dirección de 
Análisis Económico y Bursátil de CIBanco S.A. de C.V. y CI Casa 
de Bolsa. 

CIBanco y CI Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de 
comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente 
documento. Además, su contenido no constituye una oferta, 
invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de 
otros instrumentos o de realización o cancelación de 
inversiones, ni pueden servir de base para ningún contrato, 
compromiso o decisión de ningún tipo. Los datos, opiniones, 
estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el 
mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los clientes 
información general a la fecha de emisión del informe y están 
sujetas a cambio sin previo aviso. Ningún analista de la 
Dirección de Análisis Económico y Bursátil percibió una 
compensación de personas distintas a “CIBanco y CI Casa de 
Bolsa” o de alguna otra entidad o institución que forma parte 
del mismo Grupo Empresarial que “CIBanco y CI Casa de Bolsa.
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